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内容概要

　　《契约、控制权与效率》建立了一个不完全契约理论的分析框架，从控制权的角度分析国际合资
企业所包含的契约关系，通过对跨国公司在华企业独资倾向的理论研究和实证分析，对外商投资独资
化趋势的形成机理、带来的影响进行了探究，为揭示跨国公司投资经营的行为趋势，提供_种新的分
析思路。
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　　王涛，籍贯河北省，1967年8月出生于西安，经济学博士，现为西安电子科技大学经济管理学院金
融系副教授，硕士研究生导师，高级会计师，陕西省商务厅高级顾问专家组成员，陕西省外商投资企
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　 　　主要研究领域为：企业理论、公司金融与公司理财、国际投资与跨国公司理论。
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章节摘录

　　搜寻成本、签约成本和监督与履约成本。
由于市场存在着不完全性，交易成本会因此而加大。
当交易成本达到一定程度时，会引起市场失效，为使交易成本最小化，企业的科层制度就会取代市场
机制，使市场交易内部化，从分析框架和分析方法上来看，内部化理论就是交易成本理论在国际直接
投资理论研究中的应用。
　　交易成本理论认为，企业是不同于市场的科层制组织，它具有市场调节机制所不具备的权威控制
功能，能够削弱交易者破坏契约整体利益的机会主义倾向，减少信息不对称的影响，具有处理契约不
完全所造成的争端和冲突的功能，通过企业内部科层的控制，能够建立可靠的、有组织的制度秩序，
从而减少交易成本。
在交易成本理论看来，市场交易中的不确定性和机会主义会因为交易双方的一体化而消失，因此，关
于合资企业，如果单就企业的性质来看，其内部并不会存在矛盾和冲突，内部的机会主义也是不存在
的。
然而，在交易成本理论的分析框架中，合资企业内部通常存在着机会主义和高于独资企业而又低于市
场的交易成本，在此，交易成本理论出现了解释上的矛盾。
　　通常关于独资企业与合资企业的区别，内部化理论和交易成本理论的解释是他们之间的内部化程
度不同，在以利润为导向而不是政策为导向的环境中，独资和合资形式互有优势，从而适应不同的情
况。
由于机会主义的存在，使得市场交易方式很难约束交易双方的行为，并导致高的交易成本，而采取独
资形式可以通过内部化活动来限制机会主义行为，但通常会导致过高的内部组织成本。
合资经营方式通过股权安排可以在相当程度上克服机会主义，并且也能获得内部化利益，因而具有较
强的适应性。
在这里，合资形式是介于企业与市场之问的一种中间品形式。
但是，在国际直接投资进入模式的选择方面，同是属于科层组织的合资企业模式与独资企业模式之间
，两种企业的差别在哪里?为什么会有这两种不同的经营方式?在这里运用交易成本理论的分析方法显
得有些力不从心。
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编辑推荐

　　《契约、控制权与效率》利用不完全契约的分析框架，通过分析跨国公司在华投资独资化倾向这
一新时期的特有现象，试图阐述自己关于契约理论和国际合资企业的一些观点，能够给大家提供一种
新的思考视角。
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