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前言

　　本书从主权基金与国际金融体系的角度对相关文献进行评述，着重分析主权基金的起源、影响和
治理等问题。
为了补充国家主义理论的分析视野，本书从有关发展中国家的国家力量介入国际市场、非对称相互依
赖、发展中国家对自主的追求以及自主激起外部约束等分析中得出四条推论。
通过对石油美元和外汇储备的考察，既分析主权基金的起源，同时也检验本书提出的理论命题，即发
展中国家在国际金融体系中面临“自主的悖论”。
本书提出三条理论假设，即主权基金是现有国际金融体系的产物、主权基金面临美国结构性权力的制
约、主权基金难以促进发展中国家的金融合作。
通过分别考察国际金融体系的性质、美国的结构性权力和发展'中国家的金融合作。
通过分析主权基金国际治理的案例和影响主权基金组建及投资的因素，对理论假设进行实证检验。
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内容概要

主权基金的兴起和快速发展，不仅成为影响国际金融市场的重要主体，而且被认为具有体系性的意义
——能改变国际金融体系的现有格局。
本书从体系层面分析主权财富基金对发展中国家改善国际地位的意义。
基于国际政治经济学中的国家主义理论以及四条推论，本书提出发展中国家在当前的国际金融体系中
面临一种“自主的悖论”，即一方面需要追求自主，实现自我保护，但另一方面，随着自主性不断增
强，会面临越来越大的国际约束。
对石油美元和外汇储备的考察，不仅回溯了主权基金的起源，而且检验了“自主的悖论”的命题。
基于这种判断，对于主权基金的体系性意义，本书提出三条理论假设，即主权基金是现有国际金融体
系的产物、主权基金面临美国结构性权力的制约、主权基金难以促进发展中国家的金融合作。
    对三条理论假设的分析构成本书的重点内容。
首先，主权基金不仅在性质上体现了现有国际金融体系选择全球化与民族国家相结合的属性，而且其
所引起的争议也凸显了投资接受国面临市场开放与经济安全之间的两难选择。
其次，美国在现有国际金融体系中的结构性权力并未受到实质性的挑战，包括主权基金在内的市场主
体无法回避美国的重要影响，国际金融事务的治理仍然取决于美国的政策行动。
但是，在依然由一国货币充当国际通货的牙买加体系中，美国的结构性权力受到“特里芬悖论”的制
约。
再次，发展中国家的金融合作，无论是全球范围的南南合作，还是区域合作，虽然都取得了显著进展
，但面临诸多挑战，尤其是方兴未艾的民族主义力量和民主化浪潮，主权基金的特有属性使之难以克
服这些挑战。
    通过分析主权基金国际治理的进程以及影响主权基金组建和对外投资的因素，检验了三条理论假设
。
相关国际文件为主权基金的国际治理设定了初步的框架，整个进程也证实了主权基金具有国际合法性
、美国所享有的结构性权力制约着主权基金和发展中国家难以达成行动联盟等假设。
对22个国家的实证分析表明，组建主权基金的国家的特征是正在不断改善国内公共治理，积累了巨额
经常账户顺差而面临美国较大的约束，希望改变金融脆弱地位、增强经济自主性。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<自主的悖论>>

作者简介

严荣
　　1977年12月出生，江西新余人。
2009年毕业干清华大学公共管理学院，获管理学博士学位。
现为中共上海市委党校(上海行政学院)公共管理教研部副教授。
近5年来在CSSCI期刊发表论文20余篇，出版译著1部，主持国家社科基金项目1项。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<自主的悖论>>

书籍目录

第一章  前言  第一节  研究的背景  第二节  研究的问题  第三节  研究的意义  第四节  研究的内容  第五节 
研究的方法第二章  文献综述  第一节  主权基金研究文献综述  第二节  发展中国家与国际金融体系  第
三节  国家主义理论(statist theory)研究综述  第四节  本章小结第三章  概念界定与理论假设  第一节  概念
界定  第二节  理论基础  第三节  理论命题与理论假设  第四节  本章小结第四章  主权基金的政治经济起
源  第一节  石油美元(Petrodollar)  第二节  外汇储备  第三节  本章小结第五章  主权基金是现有国际金融
体系的产物  第一节  国际体系的基本要素  第二节  国际金融体系的性质  第三节  牙买加体系的性质  第
四节  国际金融体系与主权基金  第五节  本章小结第六章  主权基金面临美国结构性权力的制约  第一节 
结构性权力的含义  第二节  美元的国际通货地位没有受到挑战  第三节  “特里芬悖论”约束着美国的
结构性权力  第四节  美国对主权基金的矛盾心态  第五节  本章小结第七章  主权基金难以促进发展中国
家的金融合作  第一节  主权基金与南南金融合作  第二节  主权基金与东亚金融合作  第三节  主权基金
与西亚海湾国家的金融合作  第四节  本章小结第八章  主权基金的国际治理  第一节  国际治理进程  第
二节  国际治理进程凸显了国际金融体系的自助特征  第三节  美国受到约束的结构性权力  第四节  主权
基金没有促成发展中国家的金融合作  第五节  主权基金与发展中国家追求经济自主  第六节  本章小结
第九章  结论与政策建议  第一节  主要结论  第二节  主要创新点  第三节  政策建议  第四节  从政策试验
角度解读中国的主权基金  第五节  本书的不足参考文献附录  主权基金及规模后记

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<自主的悖论>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 6


