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内容概要

《2009-2010年中国社会保障改革与发展报告》是由武汉大学社会保障研究中心组织编著的一份重要的
年度研究报告。
全书共分六篇，主要介绍了企业年金资产配置模式研究及相关政策建议，中国特色新型养老保险制度
：农民工养老保险的制度选择，当前社会保障若干现实问题的思考，农村家庭健康状况影响因素与促
进机制研究等方面的内容，供读者阅读参考。
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养老保险制度研究第三篇 中国特色新型养老保险制度：农民工养老保险的制度选择第四篇 当前社会
保障若干现实问题的思考第五篇 农村家庭健康状况影响因素与促进机制研究第六篇 中国城市女性居
民健康状况及影响因素研究参考文献附录
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章节摘录

　　1　企业年金基金资产配置　　状况与决策模式　　资产配置是资金在各类资产之间的合理分配
，可供分配的资产类别不仅包括大类资产，而且包括大类资产的细分类别。
资产配置之所以成为企业年金基金管理的重要内容，是因为世界上没有一种绝对最优的单一资产，即
一种收益很高同时风险又较小的资产供投资者选择，单一资产的收益和风险总是沿着同一方向变化，
预期收益较高的资产风险也较大。
对投资者财务状况和投资目标进行全面的分析后，专业资产配置过程一般如下①：　　（1）投资者
会同投资顾问测算自身的投资目标，即收益率一风险目标，并给予详细说明。
　　（2）投资者会同投资顾问对各资产类别的期望收益率、风险及其相关性各项参数进行预测，选
择最能够与投资者的投资目标相匹配的各种资产类别，它们构成的资产组合在一定风险下能够给投资
者带来最大期望收益率，或在给定期望收益率条件下面临的风险最低。
　　（3）围绕资产组合的长期变动趋势，执行反映长期最优化的目标的战略资产配置决策。
　　（4）多数情况下，在构建基于长期目标的资产组合的基础上，投资者定期对资产组合进行最优
化再平衡。
也就是说在战略资产配置决策的原则下，投资者制订战术资产配置决策或动态资产配置决策。
　　（5）投资者还需不时考察战略资产配置决策本身，以确保其符合投资者所处的现实环境、心理
状态、资产组合中不同资产类别的前景以及对金融市场未来的市场预期。
　　随着资产配置理论研究的不断发展，投资手段的不断增加，以及世界各国人口及经济情况的不断
变化，企业年金资产配置从开始单纯的配置于银行存款和国债发展到今天的资产配置国际化模式。
作为企业年金投资过程中的最核心部分，长期的资产配置决策能够设计合理的资产组合，满足投资者
在既定风险承受水平上投资收益的最大化，使受益人在退休后获得较高的替代率。
了解企业年金资产配置发展的历史、现状和趋势，研究企业年金投资管理决策体系的不同，有利于我
国企业年金的健康发展和企业年金基金资产配置研究。
　　⋯⋯

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<2009-2010年中国社会保障改革与>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 5


