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内容概要

　　本书详细研究了欧盟金融市场一体化的动力、欧盟金融市场一体化与欧元的产生、欧盟金融市场
一体化货币政策传导及金融稳定的关系、欧盟金融市场一体化的程度（包括欧盟货币市场一体化、欧
盟债券市场一体化、欧盟股票市场一体化、欧盟零售银行一体化、欧盟金融市场基础设施一体化）、
欧盟金融市场一体化的监管法规与政策、美国次贷危机对欧盟金融市场一体化的影响、欧盟金融一体
化与金融创新以及欧盟金融一体化对中国金融市场的开放的影响和借鉴等重大问题。
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章节摘录

版权页：   插图：   第一章 欧盟金融市场一体化的基本理论 欧盟继建立单一市场和引入单一货币之后
，就致力于进一步鼓励金融市场一体化。
欧盟金融市场一体化是以市场为驱动力，以法律法规为基础，在欧盟相关政府机构的引导和监管下不
断演进的动态过程。
1986年《单一欧洲法案》构建了在欧盟内部允许各种形式的资本流动的基本原则，实际的资本自由流
动是通过一系列的指令来执行的。
1988年的《第四号资本流动自由化指令》最终消除了所有对欧盟居民间资本流动的限制；《马斯特里
赫特条约》（Maastricht Treaty，以下简称《马约》）的第56款又进一步提高了金融一体化的水平，除
了成员国安全和法律效力的原因，该条款禁止成员国对资本流动的一切限制。
欧盟金融市场一体化是在欧盟委员会（以下简称欧委会）、欧洲议会、欧洲理事会、欧洲中央银行（
以下简称ECB）等欧盟层次的政府机构引导和监管下，通过市场竞争而走向一体化的。
 理论上讲，经济一体化是金融市场一体化的基础，而且二者相互影响、相互促进。
因此，金融市场一体化的基本理论大体包含三个方面：一是作为金融市场一体化理论基础的经济一体
化基本理论；二是金融市场一体化的度量理论；三是金融市场一体化的经济动力理论。
我们对金融市场一体化的经济动力即宏微观经济收益予以特别关注，因为欧盟金融市场一体化能否有
持久的发展动力主要取决于其经济动力及宏微观经济收益是否持久显著。
欧盟金融市场一体化的微观经济收益主要体现在更理性的资本债务危机而爆发出来。
主权债务危机的爆发某种意义上比美国次贷危机给欧盟金融市场一体化的负面影响更大，一些欧元区
成员国财政状况的恶化和金融机构信用风险的增加都对欧元区、欧元及欧盟金融市场一体化带来巨大
的挑战，成员国间的财政状况所决定的信用风险差异增大，投资者更加偏好流动性和安全资产，主权
债券市场一体化大大退步，进而影响到债券市场和货币市场一体化，人们甚至对欧元及欧元区的前景
和命运开始担忧。
 但是，欧盟从货币一体化和金融市场一体化倒退的成本要比继续一体化的成本大得多，取消欧元退回
到各成员国的主权货币的政治成本、社会成本和经济成本也都足以毁灭欧盟。
因此，欧元及欧元区只能前进不能倒退，欧盟及其金融市场一体化也只能继续深化而不可能止步不前
。
 2011年8月16日，法国总统萨科齐和德国总理默克尔在巴黎表示，法德两国将共同提出成立欧元区经
济政府、成员国实施财政平衡政策、征收金融交易税等建议，以加强欧元区经济治理，应对目前欧元
区面临的债务和经济增长危机。
法德还建议所有17个欧元区成员国应实施名为“黄金准则”的财政平衡政策，减少财政赤字，并建议
从9月开始征收金融交易税。
另外，两国政府还决定，为加强欧元区经济治理，法德两国将率先实施统一的公司税，将两国公司税
的课税基数和税率逐渐趋同。
如果说美国次贷危机引发的欧盟金融危机带来了欧盟对泛欧金融监管大刀阔斧的改革，使得欧盟在金
融监管方面的一体化大大前进了一步，并为其他金融领域的进一步一体化提供了制度基础和法规保障
，那么，目前正在发生的欧洲主权债务危机将促使欧盟进一步加强财政政策约束与协调、克服各成员
国税收政策的恶性竞争、从强调建立欧元区货币政府转向强调建立欧元区经济政府。
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编辑推荐

《欧盟金融市场一体化及其相关法律的演进》通过对欧盟金融市场一体化及其相关法律的演进的研究
，有助于人们对欧元、欧元区和欧盟金融市场一体化的演变过程深入系统的理解，并在此基础上对其
未来的命运有一个更加合理的预期和认识。
这正是《欧盟金融市场一体化及其相关法律的演进》的意图所在。
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