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内容概要

本期内容包括论文、会议综述、海外前沿和会议征文四个部分。
论文主要涉及审计师变更与公司治理、会计信息披露与质量、管理层持股与公司业绩、融资约束与现
金政策、监管与盈余管理等方面。
本期还刊登了两篇会议综述，一篇是对“第八届会计与财务问题国际研讨会——资本市场会计研究”
与会者的研究进展和学术观点进行的评述，另一篇是“中国会计学会审计专业委员会2007年会”就当
前我国审计理论与实务研究中的若干问题及未来研究方向予以的评述。
海外前沿部分刊登的是在公允价值会计研究领域著述甚丰且直接参与美国证券交易委员会公允价值会
计论证，其观点被广泛引用，在公允价值领域具有重大影响的美国著名会计学家韦恩·R兰兹
曼(Wayne R.Landsnm)针对公允价值是否相关和可靠的问题，对基于资本市场的公允价值研究文献的全
面回顾和分析。
最后是首届会计理论专题学术研讨会征文启事和财务管理学会亚洲区年会征文启事。
    本期刊登文章以原创性实证学术论文为主，反映学科前沿和应用研究的最新进展，适于从事本学科
学术研究的人员阅读，可作为本学科博士生、硕士生教学内容，也适合会计准则制定者和证券监管者
参考。
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论文    从公司治理的视角看中国上市公司审计师变更的影响因素    “管理层讨论与分析”信息披露研
究——来自中国机构投资者的问卷调查    会计信息披露的外部性与会计信息质量——基于利益相关者
的视角    管理层持股与公司业绩的相关性：模型解释力、内生性与行业竞争度    融资约束是否影响了
中国上市公司的现金持有政策——来自现金与现金流波动性敏感度的经验证据    门槛与棘轮双重效应
、盈余管理与价值相关性——来自中国上市公司的经验证据会议综述    资本市场会计研究进展——“
第八届会计与财务问题国际研讨会——资本市场会计研究”观点综述    新时期下我国审计理论研究若
干问题的探索——中国会计学会审计专业委员会2007年会综述海外前沿    公允价值会计信息相关且可
靠吗？
——来自资本市场研究的证据会议征文    首届会计理论专题学术研讨会征文启事    财务管理学会亚洲
区年会征文启事
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章节摘录

六、实证研究结果表2的B版提供了各个变量的基本统计数据。
在233家公司中，134家公司转聘较大的审计师，而99家转聘较小的审计师。
2001年至2004年问样本公司中最大股东平均持有总股数的48．94％，显示出中国上市公司的股权非常
集中①。
样本中大约79％的公司由政府或政府机构控股，原因是大部分中国上市公司是由国有企业分离出来，
而不同的政府机构仍然是公司的最大股东。
在样本中，15．9％（37／233）的公司在变更审计师之前被出具非标准审计意见。
这一高比例喻示在收到非标准审计意见和变更审计师之间可能存在相关性。
样本公司的平均监事会成员数目为4．41，而每家上市公司监事会最少有3位监事，最多有12位。
在9％（21／233）的样本公司中，首席执行官同时担任董事会主席。
表2的C版提供了回归模型中各变量之间的相关系数。
公司转聘较小的审计师（AS）与最大控股股东持股比例、监事会规模、首席执行官和董事会主席二元
性和公司成长性（市账率）变量之问存在显著正相关关系；而与公司规模（总资产的自然对数）存在
显著负相关关系。
自变量之间的相关系数比较温和，因此多元共线性问题并不严重，不会扭曲因变量与自变量之间的关
系。
表3提供了回归分析的实证结果，检验了内部治理机制较弱的公司是否更倾向于转聘较小的审计师。
因为自变量的可能值为0和1（1代表转聘较小的审计师，而O代表转聘较大的审计师），所以OLS回归
方法并不适合本模型。
⋯⋯
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