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内容概要

　　《投资银行理论与实务（高等学校金融学专业系列教材）》这次再版在第一版的基础上进行了较
大幅度的调整。
主要增加了近年来投资银行经营管理理论中的新观点和新方法，以及国内外投资银行经营管理实践中
的新变化和新发展。
另外，为了使《投资银行理论与实务（高等学校金融学专业系列教材）》在逻辑结构上更加完整，还
进行了一些章节结构上的调整。
《投资银行理论与实务（高等学校金融学专业系列教材）》试图从理论和实务的两个层面对投资银行
及其业务进行系统、全面的介绍。
全书分为体制、经营、业务和创新四篇，一共15章。
体制和经营篇重点讨论投资银行的基本架构和运行机制，是《投资银行理论与实务（高等学校金融学
专业系列教材）》的理论部分；业务和创新篇主要介绍投资银行的各项业务，是《投资银行理论与实
务（高等学校金融学专业系列教材）》的实务部分。
　　投资银行体制篇讲述投资银行的基本概念、发展轨迹和趋势、组织架构和监管制度，让读者对投
资银行有个框架性的了解，为以后的阅读打下基础。
投资银行经营篇论述投资银行的业务经营、人力资源、资金筹措和风险管控，使读者的视角深入到投
资银行内部的运行机制，掌握投资银行的经营理念和技巧。
投资银行业务篇考察投资银行的证券发行、证券交易和并购业务，这是投资银行的本源业务，投资银
行的其他业务都是在这些本源业务的基础上产生和发展起来的。
投资银行创新篇分析投资银行的创新业务，包括金融衍生产品、基金管理、风险投资、项目融资、资
产证券化等。
无论是投资银行的本源业务，还是在本源业务基础上发展起来的创新业务，这些业务都是投资银行收
入和利润的主要来源。
全书从历史到现实，从理论到实践，基本上涵盖了投资银行体制、管理、经营和操作的方方面面
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章节摘录

　　第1章 投资银行概述　　第一节 投资银行的定义　　一、投资银行概念　　投资银行（Investment
Bank）和商业银行一样，都是从事融资活动的金融机构，但两者的业务重点和功能是不同的。
商业银行以存贷业务为主，主要发挥间接融资的功能；而投资银行以证券业务为主，主要发挥直接融
资的功能。
因此，商业银行的产生和发展与货币市场密切相关，而投资银行的产生和发展则与证券市场有着不可
分割的联系。
　　虽然现代意义上的投资银行基本上和证券市场同时产生，迄今已有几百年的历史，但是，由于投
资银行业不断出现新领域、新产品、新机构，特别是进入二战之后的当代，投资银行发展更为迅猛，
而在20世纪90年代又发生了投资银行业务和商业银行业务混合生长的趋势，所以，把投资银行视为一
个日新月异的新兴产业并不为过。
如何对投资银行和投资银行业务进行界定，也因此变得极为困难。
美国著名的金融投资专家罗伯特·库恩（Robert Kuhn）根据投资银行业务的发展和趋势，曾对投资银
行下过如下四个定义：　　（1）任何经营华尔街金融业务的银行，都可以称作投资银行。
这是针对投资银行的最广义的定义，它不仅包括从事证券业务的金融机构，甚至还包括保险公司和不
动产经营公司。
　　（2）只有经营一部分或全部资本市场业务的金融机构才是投资银行。
这是针对投资银行的第二广义的定义。
这里所说的资本市场是货币市场的对称，即指期限在1年或1年以上的中长期资金的市场，通常是指证
券市场。
因此，证券承销、公司资本金筹措、兼并与收购、咨询服务、基金管理、创业资本及证券私募发行等
都应当属于投资银行业务。
而不动产经纪、保险、抵押等则不应属投资银行业务。
　　（3）更狭义的投资银行业务的定义仅包括某些资本市场业务。
例如承销业务、兼并收购等，另外的资本市场业务例如基金管理、创业资本、风险管理和风险控制工
具的创新等则应排除在外。
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