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前言

　　财政部2006年2月15日正式发布了新的《企业会计准则》，定于2007年1月1日起实施。
新会计准则的实施适应了市场经济条件下对会计信息需求多元化的需要，适应了经济全球化下会计准
则国际趋同的世界潮流。
新会计准则的实施对于会计领域落实科学发展观，推进和谐社会建设有着重要的意义。
为了充分反映我国新颁布实施的会计准则的实质内容，适应“十一五”期间我国对会计学、财务管理
专业人才的需求，贯彻教育部关于提高高等教育教学质量的精神，引导和规范高等学校会计学、财务
管理专业本科教学，培养合格人才，教育部高等学校工商管理类学科专业教学指导委员会组织编写了
高等学校会计学、财务管理专业核心课程教材，已列入普通高等教育“十一五”国家级规划教材，由
高等教育出版社出版。
　　2005年11月，教育部高等学校工商管理类学科专业教学指导委员会在北京召开了会计学、财务管
理专业核心课程“十一五”国家级规划教材建设会议，委员们分本科会计学专业、本科财务管理专业
和非会计学、财务管理专业三个角度，按照各培养目标对核心课程的要求就教材建设进行了讨论。
在确定教材规划的基础上，推荐了会计学、财务管理专业以及非会计学、财务管理专业教材的编写单
位和主编人选，通过教育部“十一五”国家级规划教材的申报并经教育部批准，最终确定了入选教材
和入选主编。
　　2006年8月在北京高等教育出版社召开了教育部会计学、财务管理专业“十一五”国家级规划教材
编写会，就该套教材的编写意义、编写原则、编写要求、各教材的编写大纲进行了充分讨论，达成如
下共识：（1）会计学、财务管理专业“十一五”国家级规划教材是教育部高等学校工商管理类学科
专业教学指导委员会组编的唯一一套国家级规划教材，应精心组织编写，保证质量。
（2）该套教材应依据我国新颁布的会计准则编写，全套教材要整体考虑，相互衔接；应在形式、结
构、内容三方面体现创新，避免与同类教材简单重复。
（3）要处理好会计学、财务管理、金融学三个专业课程设置的关系，本科教材与研究生教材之间的
关系，各相关教材之间内容分工的关系，创新和继承的关系，课堂教学和学生学习的关系，注重教材
的实用性和教学效果。
（4）除主教材外，还配套学习指导（学生用）和教学课件（教师用）。
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内容概要

　　《国际财务管理》是普通高等教育“十一五”国家级规划教材，高等学校财务管理专业核心课程
教材。
《国际财务管理》围绕国际财务管理的内在逻辑展开论述：谁来管为什么要管依据什么原则管在何种
环境管管什么以及如何管《国际财务管理》以纵横两条线来组织内容：以国际财务活动为纵线，内容
包括投资管理、筹资管理、营运资金管理以及企业并购等方面的内容；以国际财务管理的本质要素为
横线，内容涉及国际结算、外汇风险管理、国际税收管理与转移定价、国际企业组织与财务模式以及
绩效评价等方面。
两条线纵横离合，相互交织，并紧紧把握汇率、利率与税率三个关键变量，把传统财务管理的基本原
理与决策技巧运用到国际财务管理决策中来，既回答了国际财务管理的基本原理问题，又提供了一套
系统的决策方法，并对国际企业财务管理系统进行了整体构建。
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作者简介

　　谢志华，北京工商大学副校长，教授，硕士、博士生导师，同时担任教育部工商管理学科教学指
导委员会副主任委员、中国商业会计学副会长、中国商业经济学会副会长、中国审计学会常务理事、
中国财政学会理事、中国会计学会理事、中国成本研究会理事、中国中青年财务成本研究会副会长、
北京市会计学会副会长、北京市审计学会副会长、北京市财政学会理事；教育部教学评估专家委员会
委员、中央电大教育学指导委员会经济组组长；北京市审计序列及教授序列高级职称评审委员会委员
；英国力口迪夫大学中国问题研究中心特聘研究员、加拿大英皇学院课座教授；财政部会计准则咨询
委员、中国社保基金理事会专家委员、中国商业联合委员会专家委员会委员、国家开发银行专家委员
；拉萨市等若干地方政府的高级经济顾问；财政部财政科学研究所、湖南大学、合肥工业大学、河北
大学等20多所院校和科研机构的专聘教授和科研研究员：担任《会计研究》《审计研究》《中外管理
》《当代经理人》《注册会计师》等10多家刊物的顾问、编委；担任中国航空第二集团、中国新兴铸
管集团、中国新兴集团、中国长城基金公司等大型企业独立董事或顾问。
1994年被评为北京市优秀中青年骨干教师，1995年被选为北京市跨世纪人才“百人工程”人选，1997
年被内贸部评为有突出贡献的科学、技术、管理专家，1998年被选为北京市学科带头人，2000年成为
国务院政府特贴享受者。
至今已发表论文260多篇，出版书籍、著作达40多部，其中专著6部，代表著作《会计报表结构分析》
获中国第八届优秀社科图书奖、国内贸易部科技进步二等奖；《货币商品经营论》研究和拓展了马克
思的劳动价值学说，引起了社会的广泛关注；《流通业的发展与资金营运》获国内贸易局科技进步二
等奖：汇集了其理论方法的专著《竞争的基础：制度选择》成为企业制度的蓝本，广为企业所接受。
同时，还获得10多项论文奖；已完成和正进行的国家、省部级和集团公司课题十余项。
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章节摘录

　　四、各个国家资本成本的差异　　了解各国间资本成本差异存在的原因是相当重要的，主要理由
有三个。
第一个理由可以用来解释国际企业为何在某些国家比较具有竞争优势，就是各国间的技术和资源不同
，使得各国间的资金成本有所差异，借此可以更容易地增加他们在世界市场的占有率；第二，当资金
成本不同时，他们可以调整国际化的营运方式和资金；第三，了解资本因素（负债和权益）所造成的
成本差异，可以用来解释国际企业在某些国家使用负债密集的资本，在某些国家则不是。
以下先讨论负债资金成本在国家间的差异，接着讨论权益成本的差异。
　　（一）国家间负债成本的差异　　负债成本主要决定于无风险利率及贷款人所要求的风险溢酬。
而因为某些国家的无风险利率或风险溢酬较高，因此会导致比较高的负债资金成本，其解释如下：　
　1.无风险利率的差异　　无风险利率是由资金的供给和需求所决定的，而任何因素都会影响供给和
需求而使无风险利率改变，如税法、人口状况、货币政策和经济情况。
　　某些国家的税法会影响储蓄的供给，因而会影响利率。
一国有关折旧和投资的税法可以经由对公司资金需求的影响而改变利率。
一国人口数的不同会影响储蓄的供给量及可贷资金的需求量，因为将改变供需的意愿，如一国的年轻
人口比较多时，则因年轻家庭借款多且储蓄少，其资金需求量大，因此利率也比较高。
每个国家的中央银行都透过货币政策影响可贷资金的供给，进而影响利率。
假如通货膨胀可以维持在较低的水准，则宽松的货币政策即可达成较低的名义利率。
有些理论认为宽松的货币政策会提高预期通货膨胀率与可贷资金的需求而使利率上升，因此使货币政
策无法影响利率。
然而，一般来说，每一中央银行如果改变其货币政策，都可以使国家间的利率产生不同。
各国经济情况的不同会导致利率的不同，而负债的利率在不发达国家比在发达国家还高，主要原因也
是因经济情况不同所致，高的预期通货膨胀率导致债权人要求较高的无风险利率。
　　2.风险溢酬的差异　　风险溢酬必须多到足够补偿债权人所承担借款人无法偿还的风险，此风险
在国家间主要的不同在于经济情况、公司和债权人的关系、政府的影响和财务杠杆的程度。
假如经济情况比较稳定，则其经济萧条的风险也就相对较低，公司无法偿还的可能性低，风险溢酬即
较低。
　　在有些国家，公司和债权人的关系是很亲近的。
以日本为例，债权人随时准备延长公司因流动风险所造成的财务危机。
日本公司的财务问题可由管理者、企业往来客户以及顾客共同分担解决。
因为大多数的财务问题并不是完全由债权人承担，而是所有关系者共同参与解决，所以，日本公司较
不可能倒闭，这隐含着日本公司的债务风险溢酬是非常低的。
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