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前言

　　哲学社会科学是探索人类社会和精神世界奥秘、揭示其发展规律的科学，是我们认识世界、改造
世界的有力武器。
哲学社会科学的发展水平，体现着一个国家和民族的思维能力、精神状态和文明素质，其研究能力和
科研成果是综合国力的重要组成部分。
没有繁荣发展的哲学社会科学，就没有文化的影响力和凝聚力，就没有真正强大的国家。
　　党中央高度重视哲学社会科学事业。
改革开放以来，特别是党的十六大以来，以胡锦涛同志为总书记的党中央就繁荣发展哲学社会科学作
出了一系列重大决策，党的十七大报告明确提出：“繁荣发展哲学社会科学，推进学科体系、学术观
点、科研方法创新，鼓励哲学社会科学界为党和人民事业发挥思想库作用，推动我国哲学社会科学优
秀成果和优秀人才走向世界。
”党中央在新时期对繁荣发展哲学社会科学提出的新任务、新要求，为哲学社会科学的进一步繁荣发
展指明了方向，开辟了广阔前景。
在全面建设小康社会的关键时期，进一步繁荣发展哲学社会科学，大力提高哲学社会科学研究质量，
努力构建以马克思主义为指导，具有中国特色、中国风格、中国气派的哲学社会科学，推动社会主义
文化大发展大繁荣，具有十分重大的意义。
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内容概要

本书将行为金融学研究思路应用到公司层面，引入公司经理人认知与心理偏差、偏好等心理特征，解
释公司财务决策行为偏差的心理动因。
    本书把决策者心理因素融入传统的财务理论架构，从公司财务目标、融资、投资、购并、分配等方
面，系统地分析经理人认知偏差以及过度自信、损失厌恶、证实偏差等心理特征使公司财务决策偏离
公司价值最大化目标的内在机理。
此外，本书还分析了资本市场的非理性对上市公司财务决策的影响，即当市场价格偏离基本价值时，
公司经理人利用市场时机作出有损公司长远利益的决策行为。
本书有针对性地提出了相应的措施来消除行为偏差，以提高公司财务决策的理性与科学性，最大化公
司价值。
    本书运用大量案例分析，为人们研究公司财务决策活动提供了新的心理视角，适合公司高层决策者
、公司中层管理者、财务负责人及财务从业人员阅读，可作为MBA“公司理财”课程的辅助阅读材料
，也可为财务研究工作者拓宽公司财务的研究空间，助其了解公司财务研究和实践的新趋势。
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作者简介

饶育蕾，女，1964年生。
管理科学与工程专业博士，中南大学商学院教授，博士生导师。
2005年1月一2006年7月干伦敦经济学院(London School of Ecoqomic and Political Science)作访问学者。
主要学术兼职有湖南省金融学会常务理事、湖南省管理科学学会副秘书长、中国系统工程学会金融系
统工程专业委员会常务理事等。
1997年被选列为中国有色金属工业总公司“跨世纪学科带头人”，2002年被选列为湖南省社会科学研
究“新世纪百人工程”和“湖南省高等学校学科带头人”培养对象，2004年获得教育部首批“新世纪
优秀人才支持计划”的资助，2009年入选教育部直属高校“新世纪百千万人才工程”国家级人选。
主要从事公司治理结构、企业资本结构、行为金融学等领域的研究，主持并参加了二十余项科研课题
，其中主持教育部人文社科研究重大项目及重点项目各1项，国家自然科学基金项目及国际合作项目4
项，霍英东青年教育基金项目1项。
获省部级科技进步奖4项，其中一等奖1项，二等奖1项，三等奖2项。
在《管理工程学报》、《会计研究》、《经济界》等刊物上发表论文80余篇，出版《行为金融学》、
《制度适应与市场博弈：企业资本结构的形成机理》等著作3部。
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章节摘录

　　人是社会性动物，具有情绪和情感，不可能完全理性地把追求利益最大化作为根本目标。
没有一个决策者会同时具有完全充分有序的偏好、完备的信息和无懈可击的计算能力，正如格尔德
（Gerd）所指出的：一个人必须在有限的时间、知识、计算能力等资源条件下作出结论，而这些资源
用来计算确切答案是不充分的④。
制度经济学认为，由于人类先天的心智结构以及后天的知识储备、信息获取使人类的理性具有不完备
性。
科斯（Ronald Coa）对以完全理性为假设的新古典经济学进行了批判，坚定地反对把人看成是理性效
用最大化者。
因此，所谓理性的决策，只是人们在一定条件下的一个“最不坏”的选择，即“满意”的选择②。
　　以阿莱为首的一些学者针对理性决策理论存在的问题，提出了行为决策理论，这一理论主要从决
策者心理的角度来研究“人们实际中是怎样决策”以及“为什么会这样决策”，从认知心理学的角度
研究决策者在判断和选择中信息的处理机制及其所受的内外部环境的影响。
③卡尼曼（Kahneman）和特维斯基，等心理学家通过实验的方法，研究了决策者在决策过程中的认知
、情感、态度等认知和心理特征，发现了影响人们的决策行为偏离理性轨道的心理认知规律。
④从认知心理学的角度看，决策者行为是思考的结果，虽然在决策时，每个人尽力做到不犯错误，但
由于认知资源的有限性以及真实决策环境的不完备性和复杂性，知识和人类大脑运算能力存在局限性
，人们往往凭习惯、惯例和经验法则进行决策。
由于环境的不确定性，人们不能区分什么时候用概率分析，什么时候用启发式方法。
这样，决策本身就是不确定的，可能使其判断和选择出现系统性偏差。
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