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前言

　　改革开放三十多年来，中国的社会经济生活发生了天翻地覆的变化，社会主义市场经济体制已经
初步建立，要素市场初具规模，一个相对完善的市场体系已经建立起来。
其中，证券市场的发展取得了长足的进步，股权分置改革取得突破性进展，筹划多年的创业板市场也
已在深交所正式启动。
至2009年底，包括58家在创业板上市的公司，中国沪、深两市共有上市公司l708家，股票账户超过1.4
亿户，证券总市值24.97万亿元。
证券市场已经成为国民经济的晴雨表，在社会经济生活中扮演着十分重要的角色。
　　为了满足高等院校教学和广大投资者学习证券投资理论和技巧的需求，我们编写出版了这本《证
券投资学》教材。
本书的最大特点，是在体系结构方面打破了传统教科书把股票、债券、投资基金混在一起进行分析的
思维定势，在介绍证券投资基本原理的基础上，分门别类地阐述了股票投资、债券投资、基金投资和
金融衍生工具投资的基本知识、策略与技巧。
在内容的编排上，力求追踪和反映西方发达国家成熟证券市场上广泛应用的投资理论、投资方法及其
最新研究成果，同时立足于我国证券市场与证券投资的现状，对国内外相关的研究成果加以综合、归
纳与整理，并结合实例对我国证券投资领域的热点、难点问题进行了深入探讨.这样做的好处，在于使
本书的逻辑体系更加严密，便于教学，使学生能够掌握不同投资品种的有关知识与研判技能，让本书
更具有前瞻性、实用性和操作性。
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内容概要

　　《证券投资学》的最大特点是在体系结构方面打破了传统教科书把股票、债券、投资基金混在一
起进行分析的思维定势，在介绍证券投资基本原理的基础上，分门别类地阐述了股票投资、债券投资
、基金投资和金融衍生工具投资的基本知识、策略与技巧。
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章节摘录

　　（一）证券与证券投资的含义　　证券是商品经济和社会化大生产发展的产物。
一般意义上的证券是各类财产所有权证书或债权凭证的通称，是用来证明证券持有人有权依据券面所
载内容取得相应权益的凭证.股票、国债、企业债券、基金证券、票据、提货单、保险单、存款单等都
是证券。
　　按照性质的不同，证券可以分为凭证证券和有价证券两大类。
　　（1）凭证证券，又称无价证券，是指具有证券的某一特定功能，但不能作为财产使用的书面凭
证。
凭证证券的最大特征是不能流通，没有流通价值和价格。
也就是说，政府或国家法律限制它在市场上广泛流通，因此持券人难以通过流通和转让来获取收益。
在传统计划经济中，政府以实物配给的粮票、布票都属于凭证证券。
　　（2）有价证券，与凭证证券不同，它能够流通，有价值和价格。
证券投资学研究的证券就是有价证券，因此，下文所说的证券都是指有价证券。
　　按照经济性质，有价证券可以分为股票、债券和其他证券（如基金等）。
　　证券的票面要素主要有四个：第一，持有人，即证券为谁所有；第二，证券的标的物，即证券票
面上所载明的特定的具体内容，它表明持有人权利所指向的特定对象；第三，标的物的价值，即证券
所载明的标的物的价值大小；第四，权利，即持有人持有该证券所拥有的权利。
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