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前言

　　1978年中国共产党十一届三中全会决定，实行对外开放政策，把对外开放作为一项基本国策，在
自力更生的基础上，积极发展同世界各国的平等互利的经济合作和技术交流，以促进我国的经济发展
。
1979年，中央决定在广东和福建建立经济特区。
兴办经济特区的方针是：建设资金以吸收外资为主；产品以外销为主。
为了贯彻这一方针，1980年广东省出台了经济特区对外商投资的一系列范围十分广泛的优惠政策。
②1984年在4个经济特区基础上，中央开放了沿海14个港口城市和海南岛。
与此同时，中央允许在上述开放城市（岛）划出一定区域开办经济技术开发区，实行更为优惠的外资
政策，允许技术先进、国内短缺的商品按一定比例内销。
1985年中央又开辟了3个沿海经济开放区。
到1990年代末、2000年代初，中国大地上出现了形形色色数以千计的经济技术开发区。
对外资的超国民待遇，对出口_韵优惠政策事实上已经成为全国范围内各级地方政府竞相实施的政策
。
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内容概要

　　《见证失衡：双顺差、人民币汇率和美元陷阱》作为有影响力的经济学家，作者十多年来一直呼
吁遏制中国经济的双顺差，理顺中国经济与世界经济的关系，但却并不如愿。
今日中美经济关系的严重扭曲，使我们有必要重新审视作者当年的忧虑。
《见证失衡：双顺差、人民币汇率和美元陷阱》遴选其三十多篇代表作品，以年代为序，试图表现作
者一脉相承的见解，同时也表达了一个经济学家敢于反思研究历程并接受历史检验的勇气。
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作者简介

　　余永定，1948年生，广东台山人。
牛津大学经济学博士。
中国社会科学院学部委员，研究员。
中国世界经济学会会长。
1998年至2009年任中国社会科学院世界经济与政治研究所所长，2004年7月至2006年7月任中国人民银行
货币政策委员会委员。
研究领域：宏观经济、世界经济、国际金融。
著有Macroeconomic Analy-sis and the Design of Stabilization Policy China（牛津大学图书馆藏，1994年）、
《我看世界经济》（三联书店，2003年）、《一个学者的思想轨迹》（中信出版社，2005年）等。
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章节摘录

　　应该看到，特里芬理论分析的国际经济背景是60年代以前的情况。
在特里芬时代，进出口贸易是国际间经济交往的主要活动，国际资本流动规模较小，考察国际间经济
活动的主要变量大都是进出口贸易等实物指标，因此，人们主要是从贸易支付的角度来考虑外汇储备
规模问题。
60年代、特别是80年代以来，随着世界经济的迅速发展，各个国家都程度不同地经历了金融创新过程
，国际间资本流动空前活跃，资本往来已经成为国际间经济活动的主要形式，资本流动对外汇储备的
影响远远超过贸易支付。
在这种情况下，考虑外汇储备规模问题不仅要看贸易收支，而且要看资本流动。
因此，以进出口贸易等实物指标为考察对象的特里芬理论，已经失去了说明当今世界外汇储备适度规
模的普遍意义和实用性。
实际上，在当今社会，要确立一个统一的外汇储备适度规模的标准几乎是一件不可能的事情。
现在不仅发达国家与发展中国家之间的外汇储备规模相差悬殊，而且在不同的发达国家或发展中国家
之间也有很大差异。
比如，美国与法国只持有1个月的进口额储备，泰国是7.2个月，印度是10.5个月，印尼是4.4个月。
日本近年来一直保持6个月的进口额储备并于1994年6月突破：1000亿美元，1996年7月又突破2000亿美
元，目前已达到了相当于8个月的进口额储备。
从世界范围看，外汇储备出现逐年增长的趋势，全世界外汇储备1991年增长6.2％，1993年增长11.3％
，1995年增长16.8％。
　　现在世界上越来越多的专家学者认识到，外汇储备适度规模是相对的，没有一个统一的、固定不
变的标准。
　　⋯⋯
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