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内容概要

企业并购作为现代经济史上一个十分突出的现象，其意义在于：从宏观上看，企业并购是进行产业结
构调整，合理配置资源的手段；从微观上看，企业并购是市场经济条件下企业生存与发展的必然途径
，也是国有企业产权制度变迁的有效途径。
我国正在步入经济全面开放和全球化的时代，计划经济向市场经济的结构性转变，必然导致全国性的
产业整合与企业重组，形成社会资源的重新配置。
通过建立规范的企业并购市场，明确企业的并购主体地位，按照企业价值最大化或股东利益最大化的
原则，推进企业并购的健康发展，对于促进企业改革的深化和运行机制的转化，实现全社会资源的优
化配置，都具有十分重要的作用。
    企业并购的理论研究包括宏观研究和微观分析两部分，而宏观研究仍需追溯到微观层次的企业行为
分析上，所以本论文主要是从微观层面对企业并购进行研究。
按照研究的一般逻辑 ，对企业并购的理论研究首先要回答企业为什么会发生并购的问题。
在市场经济条件下，并购作为企业的一种自主经济行为，是由企业自身发展规律所决定的。
论文从企业演进、企业扩张和资本集中等角度对并购行为加以考察，以此说明企业演进的历史，就是
企业规模不断扩大的过程，企业扩张与资本集中是企业发展和追逐利润的内在要求，而企业并购则是
实现企业扩张和资本集中的快速有效形式。
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章节摘录

　　（二）企业并购的类型　　企业并购行为最常见的分类方法是按照交易各方之间的市场关系，把
并购分为横向并购、纵向并购和混合并购三种基本类型。
横向并购（Horizontal M&A）是同一产业或同一生产部门的企业之间发生的并购，或者说是两个（或
两个以上）生产和销售相同或相似产品的企业之间的并购；纵向并购（VerticalM&A）是指处于同种产
品不同生产阶段上的企业之间的并购；混合并购（Conglomerate M&A）是指并购企业与被并购企业分
别处于互不相关的产业部门，它们各自生产不同的产品，而且它们之间没有特别的生产技术联系。
随着企业并购实践的发展，在并购内涵不断丰富的同时，外延也不断扩展。
在西方国家20世纪70年代中期发生的第四次并购浪潮中，出现了企业并购与企业分拆（Divestment）并
立的新局面。
西方学者把企业分拆作为并购的一种类型加以研究，形成了更宽泛意义上的企业并购概念。
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