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前言

　　从数字学的角度来讲，斐波纳契数列（简称斐氏数列）及数学手段推出的比率并非是一个什么神
奇的东西。
如果要说它神奇，可能就是斐波纳契数列及其比率与金字塔的某些特定建筑的尺度存在千丝万缕的关
系。
另外，自然界一些现象也呈现斐波纳契数列及其比率的特征。
例如，我们人体的上下身比例，自头到肩膀、再到肚脐、最后到脚底，各部位之间均呈不同的斐波纳
契比率。
历史上两位著名的股市技术分析大师江恩及艾略特也把斐波纳契数列及其比率导入到预测中来，而且
产生了许多神奇的效果，这无形之中给斐波纳契数列及其比率蒙上了一层神秘的面纱。
因此，后来者也就把斐波纳契数列称为神奇数字。
　　本书介绍了斐波纳契数列及其比率，同时也谈了黄金分割比率和黄金矩形。
我们介绍斐波纳契数列，只是为了帮助读者更进一步地了解江恩理论、波浪理论和市场螺旋周期理论
。
有一点必须指出，笔者所介绍的斐波纳契比率并非一些朋友认为的黄金分割比率。
有许多人提到，黄金分割比率仅为0.618这个数，0.5、0.382、1.618、2.618⋯⋯不是黄金分割比率。
然而它们却是通过数学手段推导出来的并呈严格的规律性，笔者因此称之为“斐波纳契比率”。
既然是斐波纳契比率，那么，只要在数学范围内推导出的比率均可列入斐波纳契比率的范畴。
在后面我们将要介绍的江恩波动率法则中，1/2、1/3、1/4、1/8等这样一些比例，更是很少在技术分析
中见到，但江恩却把它们视做把握市场趋势的重要工具，我们称之为“江恩波动比率”。
　　运用斐波纳契数列及其比率去预测市场，无外乎是去预测时间与价位。
　　江恩理论认为，在时间上，由一个市场的高低点加上斐波纳契数列的时间，就可以预测未来市场
将会在什么时间发生趋势逆转。
根据笔者的研究心得，以年为单位，可以有2年、3年、5年、8年、13年⋯⋯以月为单位，主要有2月
、3月、5月、8月、13月、21月⋯⋯以周为单位，沪深股市经常出现的有8周、13周、21周、34周⋯⋯
而以日为单位，则有21天、34天、55天、89天、144天⋯⋯这些关键的周期经常在市场中发挥着重要的
作用。
　　在价位方面，由市场的高低点或者高低点之间的涨跌幅去度量市场的上涨、下跌目标位置，0.236
、0.318、0.5、0.618、1.00、1.618⋯⋯比率均可运用，但千万不要认为这些是黄金分割比率，它们实际
上是斐波纳契比率。
　　总之，我们在技术分析上可以单独运用斐波纳契数列及其比率，但更多情况下是把斐波纳契数列
及其比率融入到江恩波浪理论之中，而市场螺旋周期理论则基本是以斐波纳契数列及其比率为中心的
。
　　何造中　　2006年11月30日
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内容概要

本书主要介绍了江恩数字学和相关几何学等理论。
根据以往的证券市场的数据，上述理论近乎神奇地对股票等市场有着准确的解释和预言的作用。
江恩理论最核心的部分是斐波纳契数列，本书详细介绍了斐波纳契数列的由来、对价格分析与预测的
作用、对时间分析与预测的作用、对比率分析与预测的作用、对波动周期分析与预测的作用、数字结
构与市场比率，并由此引申出黄金分割比率、黄金螺旋与市场结构、太极螺旋周期、螺旋历法以及数
字7的重要性。
江恩四方形、六角形以及江恩几何学是江恩理论比较完善的应用。
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作者简介

何造中，暨南大学金融系硕士研究生，曾任深圳新兰德咨询部经理。
长期致力于“江恩理论”在中国股市的研究和运用，并因此准确预测了沪深股市的重要转折点。
近十年来受邀在国内外多家报刊杂志开设专栏。
 曾被派往香港工作及学习，后回到深圳并加入证券行业。
在香港期间，系统学
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章节摘录

　　尽管江恩的分析方法秘而不宣，但大体上是根据以下几个方面研究出 来的： (1)数学； (2)几何学
； (3)数字学； (4)星象学。
 应用天文学、数学采用几何原理的分析方法，是具有科学依据的。
而把 数 字学，尤其是把斐波纳契数列导入到技术分析方法之中，不仅给人耳目一新 的 感觉，而且把
江恩理论推向了更难、更深、更神秘的层面。
为了帮助投资者 进 一步了解江恩理论、波浪理论和市场螺旋周期理论以及其他一些相关的技术 分 析
理论，笔者想着重介绍一下“斐波纳契数列”(又称“神奇数字”)。
 1．1斐波纳契数列的诞生 在13世纪，神学家托马斯·阿奎那描述了美学中一条基本的规则——人 类
的感觉本能地喜欢有正确比例的事物。
他指出了美与数学之间(并且在自 然中确实可见到、可测量)的直接联系，斐波纳契发现的原理与托马
斯·阿 奎那规则如出一辙。
 斐波纳契的伟大功绩之一就是引进了阿拉伯数字以代替罗马数字。
另外 ， 他还发现了斐波纳契数列： 1、1、2、3、5、8、13、21、34、55、89、144⋯⋯ 小插曲：费德
烈二世是罗马帝国的皇帝，也是西西里和耶路撒冷的国王 ， 这位皇帝本身是一位学者，也是一位数
学家，十分钦佩斐波纳契的学问。
公 元 1225年的某一天，从皇宫里传出了一条消息，皇帝要前往拜会斐波纳契。
顿 时， 茶馆、食肆、街坊纷纷谈论着，高兴异常，大家都希望能够一睹皇帝的风采 。
 有的人更替斐波纳契捏一把汗，唯恐皇帝不高兴时会对斐波纳契不利。
 若干日后，皇帝率领文武百官，在号兵、鼓手、乐队的簇拥下，浩浩荡 荡地向比萨市斐波纳契的居
所进发。
这一盛事令朝野沸腾，历久不息。
斐波 纳契一一解答了皇帝提出的问题，彼此甚为投机。
随后，斐波纳契常被召进 皇宫，接受皇帝的咨询，为皇帝解决疑难。
斐波纳契数列便是在这次谈话中 诞生的。
 根据记载，费德烈皇帝向斐波纳契提出了这样一个问题：“如果一对兔 子从第2个月开始，每月可产
一对兔子，试问一年后这个特定的区域里共有 多少对兔子?” 斐波纳契立刻回答了皇帝的问题：“共
有144对。
”并把他的计算方法 说 出来——1、1、2、3、5、8、13、21、34、55、89、144。
这就是斐波纳契 数列的原版。
根据这种计算方法，可以把这个数列无限量地扩大下去⋯⋯ 55、89、144、233、377、610⋯⋯这就是
斐波纳契数列的“增订本”。
 笔者觉得这里可能存在着一个“历史的错误”。
如果每一对兔子从“第 2 个月开始”便能繁殖一对小兔子的话，则可定成这样的数列：1、2、4、8、
16、32、64、128、256、512、1024、2048。
一年后在特定的区域里应有 2048对才是。
因为不论新兔子是在第2个月的月初、月中甚至月底生产，到 第2个月结束的那一天，共有4对兔子是
可以肯定的。
换句话说，2个月后特 定的区域里共有2对兔子，3个月后特定的区域里共有4对兔子⋯⋯ 有些人解释说
：“在第2个月的月初，兔子没有生产，特定的区域里仍 然 只有一对兔子，故定成1，1⋯⋯”显然，
这种解释是不妥当的。
因为皇帝的 问题是：“一年后这个特定的区域里共有多少对兔子?”也就是说，至第12 个月的最后一
秒钟结束时，共有多少对兔子?或者说，于第二年的第一天的 第一秒钟，请统计一下共有多少对兔子?
皇帝的问题并不是“在第12个月的 月初共有多少对兔子?”况且皇帝也没有规定兔子在“每个月的第
一天”不 能生育!如果皇帝是这样发问，并且这样规定，以上的解释才可接受。
 故此，笔者认为，这段记载本身应有错漏之处。
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皇帝的发问有4种可能 ： (1)如果一对兔子于第2个月便长大成兔，潮流盛行两个够晒数(广东俗语)， 
则一年后特定的区域里共有多少对兔子? (2)如果一对兔子于第2个月便能 恋爱，家族遗传每次只生一
对小宝宝，贝Ⅱ一年特定的区域里共有多少对兔 子? (3)如果一对兔子于第2个月之后(不是第2个月之
内)，每月可生产一 对小兔，试问一年后这个特定的区域里共有多少对兔子? (4)如果一对兔子 于第3个
月开始(不是第2个月开始)，每月可生产一对小兔，试问一年后这个 特定的区域里共有多少对兔子?只
有这样，斐波纳契数列才能成立。
 这4种发问，都预留着一个空间——兔子的发育期和怀孕期各一个月， 笔者认为这是比较正常和比较
合理的。
 说到江恩，众所周知，在其母亲的影响下，他从小就受到基督教的熏陶 ， 是一位虔诚的基督教徒。
江恩小的时候，母亲是希望他长大后成为牧师的。
 然而历史的选择却使他成为一位伟大的即市炒家。
但对于其理论的许多思想 及精神，江恩也承认是受到《圣经》的启发。
斐波纳契比江恩早生近700年 ， 比萨是当时基督教相当盛行的城市，尽管不能在有记载的历史文献上
证明斐 波纳契也是一个基督教徒，但从他生活的环境来看，江恩与斐波纳契结下了 历史的渊缘。
江恩把触角伸向斐波纳契数列似乎早已注定，用江恩的话来说 ， 这就是历史的再现。
伟大的物理学家爱因斯坦在研究时间与引力的相互关系 时也告诉我们，时间并不会流动，它的存在就
如同空间的存在。
可以有这样 一个地方，现在在那里，过去的事尚未发生；也可以有这样一个地方，现在 在那里，未
来的事已经发生。
通过爱因斯坦这样的解释，我们似乎可以感受 到：斐波纳契与江恩之间的距离似乎更近了。
P1-3
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编辑推荐

　　以中国证券市场案例诠释深奥的理论，剖析神奇数字与几何学对股市的作用。
　　“已有的事，后必再有；已行的事，后必再行。
日光之下并无新事。
”江恩认为，时间是证明一切事情的最重要的因素。
　　《江恩角度线》最直观，明了地反映“时间与价位”的相互关系，指导投资者更有效地参与市场
。
　　《江恩价格与形态》让绝大部分投资者都能看懂江恩理论。
　　《江恩数字与几何学》江恩视其为把握市场趋势的最重要工具之一。
　　《江恩时间循环周期》时间周期是江恩理论的根本，投资者必须熟悉各种时间的预测方法。
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