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内容概要

　　本书作者维克托·坎托（Victor Canto）博士是一位有成就的美国经济学家，毕业于著名的芝加哥
大学经济学系，师从于经济学芝加哥学派的一些代表人物。
他曾经出版和发表过一些很有影响力的经济学著作和文章。
坎托博士花了许多年的时间来研究美国政府政策对于证券投资的影响，将研究成果写成了这本书。
　　简单地说，证券是指股票和债券等有价值的票据，证券资产配置就是按一定的比例分配股票和债
券等票据。
一般来讲，投资在股票上，收益较高，但风险较大；投资在债券上，收益低一些，但收益是固定的，
风险很小。
投资者可以购买不同的股票和债券，构成一个股票和债券的投资组合，一个好的投资组合要有高收益
和低风险。
如何构成一个好的投资组合呢？
这就需要有好的投资组合策略，也就是要有好的证券资产配置策略。
　　在这本书中，作者给出了3种主要的证券资产配置策略：　　（1）长期资产配置策略，也称为战
略性资产配置策略。
这是一种传统的证券组合策略，其主要方法之一是按照主要股票指数（如美国的标准普尔指数）中股
票配置方法来组合。
按照作者的估计，实行长期资产配置策略，年平均收益率是8%。
　　（2）战术性资产配置。
作者对战术性资产配置的定义是：在一个相对有效的市场中，在懂得了如何评价各种股票价格的情况
下，制定价格涨落的基准点，相对于价格涨落的情况，改变不同投资资产的分配比例。
对于这个资产配置策略，作者并没有详细讨论，但认为战术性资产配置是特殊的周期性资产配置。
　　（3）周期性资产配置。
作者对周期性资产配置的定义是：在可以预测市场变动的情况下，利用各种价格涨落的机会，采取有
别于长期投资时的资产分配方案。
这是全书的重点，也是作者的创新之处，作者认为宏观经济因素，如通货膨胀率、税率、利率、汇率
、政府制定的各种经济政策等，会影响各个行业和公司，进而影响这些行业和公司的股票价格，在进
行证券投资时，要“自上而下”地分析问题，也就是从宏观到微观地分析问题，要利用好因宏观经济
形势变化而产生的证券价格变动周期。
　　本书的作者是有一定思想深度的，对于初学证券投资的人来说，书中有的地方可能难懂一些，读
者可以跳过难懂的地方。
本书最后一章是全书的总结，有概括性的论述。
　　我认为作者是一个美国共和党的支持者，他对于美国宏观经济的看法与民主党的观点是有差别的
。
我国的读者有可能从这本书中得到一些启示，但在应用上还需要结合我国的国情。
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作者简介

　　维克托·坎托，坎托博士，从芝加哥大学获得了经济学硕士和博士学位，曾受教于米尔顿，弗里
德曼、加里，贝克、哈里，约翰逊、阿诺德，哈伯格等。
他曾在南加州大学讲授金融和商业经济学，担任过资产管理公司的投资主管等。
目前，他自己创建了一家经济研究和咨询公司。
 坎托博士的许多文章都发表在《华尔街日报》和《投资者商业日报》等重要刊物上。
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