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内容概要

　　随着中国股指期货的诞生，中国金融衍生工具时代已正式来到，作为最核心的金融衍生工具——
期权类产品的权证虽已在国内上市许久，但绝大多数投资人对权证所知甚少，仍然把它当作股票来投
资，造成了许多不必要的误会和损失。
本书为权证市场一级交易商广发证券最前线的管理者所著，为广大投资者深入浅出地讲解了权证投资
的基本知识，并手把手地教会投资者实际操作的所有技能，从入门到精通，一书囊括。
本书是权证投资人的一本必备手册。
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作者简介

郭勇，广发证券股份有限公司产品创新部总经理助理，于1995年加入广发证券，先后任职广发基金投
资部、广发证券发展研究中心、经纪业务总部，兼任总部首席策略分析师。
目前在产品创新部主责市场推广、投资者教育以及客户服务，擅长投资策略分析及机构客户服务，对
权证等衍生工具投资和低风险证券投资尤有心得。
国内首批持牌执业证券分析师。
加入广发证券前，曾任职于广东发展银行总行资金部和财务部。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<玩转权证市场>>

书籍目录
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分类5. 股本权证和备兑权证有什么区别6. 权证与期权的比较香港市场小资料：观察权证发行人的席位
号7. 权证与股票的比较8. 权证与股指期货的比较9. 权证的吸引力在哪里10. 权证的风险第二章 权证交易
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权证的影响香港市场小资料：派发股息信息已反映在权证价格中14. 对冲比率15. 实际杠杆技术进阶
：Delta和有效杠杆16. 溢价与杠杆比率有什么关系17. 不可忽视的行权比例18. 成交量与街货量第四章 权
证投资实战策略分析篇1. 投资权证的正确步骤2. 一些风险管理原则和注意事项3. 三种市况的权证策略
各不相同4. 不宜买卖权证的两种市况5. 权证中长线持有策略技术进阶：价外权证、股指期货是否可以
长期投资6. 牛市震荡行情，权证替代正股7. 震荡市的权证投资策略技术进阶：应对震荡市的一些技
巧8. 部署顶部做空策略9. 部署抄底策略10. 具备爆炸力的权证特征11. 末日权证投资策略12. 权证转换的
策略13. 微利大交易量策略14. 马鞍式组合策略15. 认沽权证+正股组合套利策略16. 认购权证负溢价套利
策略香港市场小资料：出现负溢价的原因17. 香港与国内市场差异造成的套利机会l8. 权证与股指期货
哪个更赚钱19. 衍生工具如何取长补短技术进阶：如何使你的策略更精巧20. 权证的烦恼一：权证跑输
正股21. 权证的烦恼二：看对方向也亏钱22. 权证的烦恼三：如何测算权证风险技术进阶：再谈风险与
收益指标23. 再谈隐含波动率的选择策略24. 权证的先行指标作用附录一 权证投资常见问题1. 买权证日
赚700倍是怎么回事？
2. 权证是发行人与投资者对赌吗？
发行认购权证是看淡正股吗？
3. 什么是权证创设？
创设一定包赚不赔吗？
4. 买卖权证能否使用技术分析指标？
5. 备兑权证与正股如何相互影响？
附录二 2005年以来上市权证一览表附录三 网上权证计算器介绍附录四 计算权证分析数据的实例（第
三章 各种指标的计算实例）1. 基本指标计算2. 涨跌停板价格计算3. 行权价的调整4. 指数权证的指标计
算附录五 《权证风险揭示书》附录六 《权证管理暂行办法》附录七 香港交易所权证交易制度概述附
录八 常用的权证网站
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章节摘录

第四章 权证投资实战策略分析篇在初步了解了第三章的知识之后，我们可以进入实战阶段。
本章主要分成四个部分：第3节至第9节，按照不同的市况（牛市大幅上涨阶段、牛市震荡阶段、震荡
市、顶部做空、底部抄底等）提出相应的策略；第lO节至第13节提出更为精巧的策略和技巧，把权证
的威力发挥到极限；第14节至19节主要探讨一些简单的权证组合策略；而在最后几节，会重新检讨权
证交易中常遇到的一些障碍，引导读者学会从市场中看权证，了解期权类杠杆交易的精髓。
前面已经介绍，权证只是一种衍生工具，其价格表现受到多种因素左右，在影响权证价格的因素当中
，正股走势的影响往往最关键，其次是波幅和时间值，但对于不同的交易策略，情况并不一样。
例如对于持短线策略的投资者，时间值及隐含波动率对持有人的影响就较低，投资者应集中精力判断
正股的走势；又例如持中线目标的投资者，宜重点关注有效杠杆和条款是否吸引，能否配合捕捉正股
的上升波段，并需要不时检查是否需要把持仓转换至条款更佳、敏感度更高的权证，如果把这些搞反
了就会本末倒置。
权证投资在大部分情况下都是选择合适的值博率和胜算率的问题，这是两个非常核心的概念。
所谓值博率就是买对了的潜在获利空间与买错止损的潜在亏损幅度之比，没有2：1甚至3：1的值博率
，买卖的赌博成分就较大。
胜算率就是对出现预期事件的概率的判断，权证投资之道，小概率事件未必就不值得去博，关键除了
看能否承担得起风险，还要看值博率，并以此调整保守或进取的取向。
期权买卖的最大特点是，你的观点越明确，越精确，所付的代价就可能越少，乃至可以无本生利。
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编辑推荐

《玩转权证市场中国权民手册》：权证市场一级交易商广发证券金融衍生品部高管郭勇先生，手把手
教您玩转中国权证市场。
你当权民了吗？
机械工业出版社“玩转金融衍生工具系列”品牌图书1.专业期货公司实战指导系列《玩转股指期货》
金融市场已经进入衍生金融工具时代，你还不懂股指期货吗？
2.“名人名家讲金融衍生品”系列《玩转权证市场》权证市场一级交易商广发证券金融衍生品部高管
郭勇先生手把手教您玩转权证！
3.金融衍生品工具国外经典精品译著《保守性投资者的期权交易——只提高你的收益不提高你的风险
》（预计2008年6月出版）全球#1期权作者专为大众投资者所著的期权权威指南！
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