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前言

　　伴随着经济、金融的全球化，以及全球金融业的飞速发展，以特定的金融产品（包括工具、方案
、策略等）解决实际的金融问题已成为当今金融业运作的主要趋势，金融竞争的焦点是创新型金融产
品的设计、开发、定价及相关风险管理，这也是自20世纪80年代末诞生的金融学重要分支——金融工
程学的主要研究对象。
　　由美国次贷危机引发的金融风暴不仅使全球金融机构遭受了极大损失，而且严重影响了实体经济
的发展。
2008年伴随许多基础资产价格在短短几个月内向单一方向的急剧变化，我国一批企业因使用衍生产品
产生了巨额亏损，如中国国航、东方航空、香港碧桂园集团、中国远洋所属干散货船公司和中信泰富
有限公司。
这些公司不断爆出的天文数字般的损失不断充斥着人们的眼球，为衍生产品的使用蒙上了洪水猛兽的
阴影，更有媒体将这些事件称为“2008年衍生产品之殇”。
似乎衍生产品就是罪魁祸首，衍生产品真的那么可怕吗？
　　其实，衍生产品最重要的功能是对冲风险。
由于具有交易成本低、高杠杆及价格发现功能等优势，使用衍生产品不仅可以实现企业降低融资成本
、稳定投资回报等目标，而且它是金融机构、资产管理部门管理资产和负债的重要工具，同时它还扩
展了投资品种，提供了更多中介交易服务机会。
尽管衍生产品本身带来了一系列风险问题，但只要未来市场存在基础资产的价格波动，存在风险管理
的需求，衍生产品就会是金融创新、风险管理和投资的重要工具。
随着我国经济的快速增长、金融监管的日渐成熟和法律法规的健全，我国资本市场也得到了迅速发展
，构建多层次的资本市场已经成为大势所趋。
另一方面，面对利率、汇率及商品价格的不断波动，我国商业银行、保险、证券等金融机构、资产管
理公司、工商企业、政府部门、公共事业单位等越来越需要更多金融工具和金融方案解决融资、投资
、风险管理、监管、财务管理中出现的诸多问题。
因此，重要的不是回避金融产品的使用，而是学习、掌握金融产品的结构、定价及风险管理技术，掌
握运用金融产品的管理“艺术”，成为驾驭金融产品的主人。
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内容概要

　　《金融工程与风险管理技术》是著名金融工程学家保罗·威尔莫特的力作。
《金融工程与风险管理技术》主要讲述经典数量金融方面的内容，内容极为基础，其中的“小贴士”
介绍更多数学方面的内容。
《金融工程与风险管理技术》也以非常简单的方式解释随机微积分，并诠释了当前所有的金融理论。
《金融工程与风险管理技术》的写作风格是通俗易懂，图文并茂。
　　《金融工程与风险管理技术》适用于本科高年级的金融、IVIBA以及研究生课程。
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作者简介

　　保罗·威尔莫特（Paul Wilmott），保罗·威尔莫特博士是著名金融工程学家，现任牛津大学教授
，牛津大学数学金融学历项目创始人，英国皇家学会会员。
CQF数量金融工程培训项目领导人。
　　保罗·威尔莫特博士是享誉国际的金融工程学家，是英国皇家学会的研究学者，其研究领域包括
衍生品、风险管理和数量金融工程。
他在牛津大学获得数学博士学位，并进行多年的研究工作。
在牛津大学工作期间，他创立和领导了名为“数量金融组织”的团体，并创建大学学历项目。
他出版了多部数量金融著作，发表了上百篇专业论文，被英国《金融时报》称为“诙谐的衍生品讲师
”。
　　保罗·威尔莫特博士曾为多所顶级银行与基金进行顾问工作，他担任Empir-ica Laboratory Ltd的主
管，并且是对冲基金Caissa Capital的创始者与合伙人。
在他的领导下，Caissa Capital持续盈利并一度成为全球最大的波动率套利基金之一，创下同行中回报
最高纪录。
他还曾担任多家软件公司的所有人。
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章节摘录

　　第2章　金融衍生工具　　本章目的　　介绍期权合约的基本特征，让读者熟悉一些基本用语，
解释与此相关的一些报纸报道，给出对期权作用的基本理解，并进一步介绍“没有免费的午餐”或无
套利思想。
本章结束时，你将熟悉最常见的衍生产品。
　　本章内容　　·基本金融衍生工具的定义　　·期权术语　　·无套利机制和看涨一看跌期权平
价关系　　·怎样画收益曲线　　·简单的期权策略　　2.1　概述　　在前一章，我们接触了金融市
场的一些基本知识，但没有详细介绍，仅仅是一个纲要并为本章做铺垫。
本章将介绍本书的一个核心论题——期权，又名衍生工具或未定权益。
本章技术性不强，主要是介绍一些最常见的期权合约和市场标准术语。
本章之后，本书将进行相关技术性　　分析。
　　期权已经产生了很多年，但是第一次在交易所交易是在1973年4月26日。
然后，芝加哥期权交易所（CBOE）第一次创造标准的挂牌上市期权。
最初，只是进行l6只股票的看涨期权，而看跌期权在1977年才产生。
在美国，期权可以在CBOE、美国股票交易所、太平洋股票交易所和费城股票交易所里进行交易。
全世界，有50多个交易所进行期权交易。
　　2.2　期权　　如果把这本书从头到尾一直读下去，则持续的话题会是期货和远期合约。
期货或远期合约的持有者有义务在合约到期时进行交割。
除非头寸被提前平仓，否则不管标的资产价值上升还是下降，合约持有者必须履约购买商品、货币或
者其他合约标的物。
如果我们只在资产升值时履约购买资产多好啊！
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媒体关注与评论

　　数量方法和模型是当今世界定价衍生产品和进行风险管哩盼基础，本书详尽地介绍了这些方法和
模型，可读性非常强。
而且本书对读者唯一的先期要求是了解基本的微积分知识，其余都可以交给威尔莫特！
　　罗伯特·惠利（Roberl E．Whaley）杜克大学托马斯·奥斯汀·费雪基金会教授　　本书作为全面
介绍金融理论实践的参考资料，几乎可以与Leibowitz整理的Fabozzi的工作齐名。
　　《期货与场外交易》　　威尔莫特甚至将最晦涩的数学变得简单而直观，这只有大师才能做到！
　马科·阿韦拉内达（Marco Avellaneda）著名金融数学家美国纽约大学Courant数学研究所数量金融
方向主任
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编辑推荐

　　Paul Wilmott是享誉国际的金融工程学家，《金融工程与风险管理技术》更是他的经典代表之作。
全书结构严密，以非常简单通俗、易于操作的方式介绍了金融工程、风险管理及数量金融知识，也诠
释了现代的数量金　　融方法、非概率统计模型和一些更为数理的技巧进行金融产品定价。
使读者既能像专家一样谈论金融问题，也能有效通过考试。
而学到这一切，却只需要很少的数学准备知识和基本的微积分。
　　《金融工程与风险管理技术》既可以供金融学专业、金融工程学专业、金融数学专业本科高年级
学生及研究生作为教材使用，又可以供从事金融产品定价、风险管理等工作的从业人员作为参考书。
　　全面地介绍了金融产品的知识，特别是各类常用的衍生产品。
　　深入浅出地讲解了金融工程所需的重要数学方法。
　　深入地介绍了风险管理技术，特别探讨了刻画市场发生极端危机的风险度量方法——崩盘度量术
。
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