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前言

　　不论你参与证券投资是为了现在投资一笔钱以做养老金储备，还是寻找资本增值的机会以备未来
进行大宗商品消费，或是纯粹为了在这个市场上投资赚钱，归根到底其目的都是一个——成为市场赢
家！
如果你最终成为证券市场上的一名输家，那么无论你的目标是上述哪种，将来都不会实现。
　　在证券市场上成为赢家不是件容易的事情，否则大家都可以靠看看信息、点点鼠标、打打电话投
资致富了。
但在证券市场上成为赢家也并非是件高不可攀的事情，只要你明了并坚守赢家投资理念和原则，正确
运用赢家投资工具，并根据既定的原则动态地管理投资组合，成功之路则由你掌控，并能最终实现自
己的目标，成为赢家俱乐部的一员。
　　“年50％投资收益率，这只黑马股将大涨，此基金是五星级基金，回报肯定高，新能源是绝佳的
投资机会⋯⋯”作为投资者的你应该不会对这些话感到陌生。
中国经济持续强劲增长，国民财富逐渐增多，人们投资理财的兴趣与意识也越来越浓厚，越来越多的
投资者涌入到证券市场的投资浪潮中感受冲到浪尖的喜悦和跌人谷底的失望。
大多数投资者参与到证券市场往往是因为同一个原因：市场持续在涨；大多数投资者离开证券市场，
也是因为同一个原因：市场持续在跌。
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内容概要

作者在中外资银行投资理财界的丰富工作经验，能帮助读者在对经典投资理论作深入思考后。
树立以“价值投资”为核心的投资理念，以全球视野在股票市场、债券市场、商品市场和货币市场上
把握轮动的财富增值机会。
    书中对不同的投资产品进行了深入且富有趣味的分析，同时针对这些产品的认购渠道、认购起点做
了详细介绍。
在投资理念方面，除了大家耳熟能详的投资大师巴菲特、彼得·林奇之外，还介绍了债券之王比尔·
格罗斯的投资理念。
本书为在股市中摸索的投资者打开了一扇窗，让投资者能看到更美的风景。
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作者简介

付骏，毕业于中南财经政法大学金融投资系，曾在中外资银行任职贵宾理财经理、财富管理部投资经
理及财富管理中心主管。
作者与国内外多位基金经理有过广泛的工作交流，对全球资本市场做过细致而深入的研究，其针对股
票市场和债券市场价格规律的思考尤其具有突破性。
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章节摘录

　　如果你是根据市场的趋势来追涨杀跌，或者基于其他有悖于基本事实的分析，比如道听途说某行
业正在经历革命性的变化来做投资决策，那么你便不是价值投资者。
巴菲特的老师格雷厄姆也曾对价值投资做出定义：投资是根据详尽的分析，确保本金安全和满意回报
的操作。
不符合这一标准的操作是投机。
这里详尽的分析就是对公司的价值分析，即“投资的商业分析”。
　　或许到现在你依然对价值投资抱有成见并认为趋势投资更为有效，不过从纵观历史、横览世界，
没有一位投资大师是趋势投资的信徒，他们全部都是价值投资的忠实簇拥者。
他们包括：股神巴菲特、最伟大的基金经理之一彼得·林奇、国内颇有名气的华夏大盘基金经理王亚
伟、前上投摩根中国优势基金经理吕俊和有“基金一哥”之称的前易方达策略增长基金经理肖坚等。
　　在国内证券投资史上也有一个经典案例可以更为形象地说明价值投资与趋势投机的区别：　　中
国A股市场上有一只股票000557ST银广厦，在2000年初股价仅14元左右，到2000年末股价收盘为37元的
新高，折合为除权前的价格75．98元，短短一年时间累计上涨440％（详情见图1—1，图中所示股价为
向前复权价）。
如果你仅仅根据价格趋势或未经证实的公司消息：“利用二氧化氮临界萃取技术生产的蛋黄卵磷脂等
产品的出口额将达5000万马克”来进行投资，你有可能获得暴利，但也有可能遭遇随之而来的“滑铁
卢”，连续15个交易日无量跌停（见图1一2），而此时它的股价不过13元，下跌幅度达83％，这只是
总共在21个月内发生的事情。
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媒体关注与评论

　　本书突破了经典投资理论的束缚，迈入真正的价值投资之路，帮助读者以全球视野更好地把握股
票市场、债券市场、商品市场和货币市场的轮动增值机会。
　　——穆瑞年，CMC国际理财咨询（北京）有限公司副总经理　　2008年11月以来，中国A股指数
、香港恒生指数和香港恒生国企指数都出现了不同程度的上涨，这是在宏观经济并没有出现明显好转
的情况下发生的。
原因是这些市场的整体价值被明显低估了，本书对这些市场的价格指数及市盈率数据做了长期、深入
、简明的分析，能够为你拨云见日，看到影响价格波动背后的本质因素——价值。
　　——汪平，平安证券分析师　　“长期持有”的正确理解是可以持有值得长期持有的优质证券品
种，而不是不论品种质量的好坏或有无投资价值一律长期持有。
通过书中对证券投资价值的论述，我们可以发现其中的关键就是在有投资价值时进行投资，直到没有
投资价值，然后全部抛售，达到成为市场赢家的目的。
　　——张力，招商基金管理有限公司助理基金经理
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编辑推荐

　　《漫步牛熊市》特点为：全新理念，全球视野，把握股票市场，债券市场，商品市场和货币市场
轮动投资机会
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