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内容概要

作为当今中国颇有影响的经济学家之一，张军教授对中国的经济增长、经济政策和工业改革等有深厚
的研究。
本书是他最新的财经随笔集，涉及的话题与我们正在看到的中国和全球经济的时局，以及中国当前与
长远的经济问题紧密相关，它能够帮助读者拨开层层迷雾，发现“经济增长的真相”。
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作者简介

张军，1963年生。
复旦大学经济学教授，中国经济研究中心主任。
国务院特殊津贴获得者。
他1992年在复旦大学获得经济学博士学位。
1992-1995年间分别获得“英国文化委员会”(British Council) 和“美中学术交流委员会”(US Committee
on Scholarly Communication with China)提供
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章节摘录

　　第一篇 宏观大势　　城乡分割和城市化不足危及宏观稳定　　2008年中国第一季度的经济数据多
少让我们感到不安。
第一季度，中国外汇储备继续快速增长39.9％，储备规模增加1539亿美元。
其中，虽然贸易顺差增加414亿美元，同比下降10.6％，但外商直接投资增加274亿美元，同比增长61.3
％。
尤其是其他外汇流入（含热钱）增加了851亿美元，同比增加16％。
现在外汇储备增加额中，其他外汇流入（含热钱）这一部分所占比例达到73％，为有史以来最高值，
已经取代贸易顺差成为外汇储备增加的最大来源。
　　在当前中国内地新劳动合同法实施、企业运营成本上升、外商直接优惠减少和时有外资企业撤资
事件发生的调整阶段，为什么中国还出现如此规模的资本流入?这只能说明，流进来的大多数是“热钱
”。
世界其他地医的情况正变得更糟糕，而中国的资产部分依然给金融投资者释放了相对积极的信号。
美国经济进入衰退周期、人民币加速升值（我们不太愿意承认的一个事实是，2005年以来人民币已经
累计升值了接近20％）、中国资本市场调整即将见底，这些可能都有正面的预期，使中国成为国际投
机资本眼中相对最安全的投资市场。
　　这样一来，大量的流入资本极有可能继续回流到中国股市和沿海一带的房地产市场。
我们必须看到，中国经济最发达的东部沿海地区（这里集中了绝大多数的中国购买力和最有潜力的城
市）和最有盈利机会的行业兴衰几乎都与加工贸易和境外资本的流入动向高度相关。
房地产市场的反弹已有苗头。
根据有些学者的提示，最近上海成交量创了遇冷以来的新高，开发商定价也重回坚挺，而中国香港的
报道也指出多个香港财团加紧在内地增购土地的消息。
　　⋯⋯
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