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前言

　　滋维·博迪的《投资学》是美国许多商学院和管理学院关于投资学或投资理论的首选教材，在世
界各国有着很大影响。
自第4版在1999年首次被译为中文并推荐给中国读者以来，该书同样被我国高校经济与管理类专业广泛
采用，并获得了热烈反响，这对现代投资学理论在我国的传播以及对我国投资学理论与实务的发展做
出了积极的贡献。
　　该书的三位作者均是美国著名的金融学教授，长期从事投资战略、资产组合管理、金融创新以及
衍生工具定价等证券投资领域重要问题的研究，对投资学理论与实务有着准确而深入的理解。
因此，该书不论是在内容安排、理论阐述，还是对现实问题的解释，或是辅助工具的运用上，总是给
人耳目一新之感。
　　该书以风险收益权衡为主线，详细地讲述了投资领域中的投资组合理论、资本资产定价模型、套
利定价理论、市场有效性、证券评估、衍生证券、资产组合管理等重要内容，其观点明确，阐述详尽
，结构清晰，语言简练，并且特别注重理论与实践的结合。
阅读第7版后，发现作者根据近年来金融市场与投资理论的最新进展在第6版的基础上做了大幅度的内
容更新与补充，主要体现在以下几个方面。
　　1.紧抓投资学理论发展前沿，密切追踪实务界发展动态，新增加了“行为金融与技术分析”章节
，并且补充了对对冲基金及其业绩评价、新型衍生工具、证券分析师业绩分析，同时删除了不必要的
数学推导和一些陈旧的内容，该书的实用性进一步提高。
　　2.对第6版的内容进行了较大幅度的整合，如将“风险与风险厌恶”和“风险资产与无风险资产之
间的资本配置”并为一章，将第三部分（均衡资本市场）中的“指数模型”一章调整到第二部分（投
资组合理论与实践），将行为金融扩充为独立的一章，并对第27章的内容进行了大幅调整和更新，将
与投资组合管理绩效评价和指数模型相关的内容整合到相应的章节。
因此，相对第6版而言，第7版的章节层次更加分明，各章节的内容更加紧凑，更有利于读者理解和把
握全书的思维脉络。
　　3.理论与实践的结合更加紧密。
本版教材增加了许多对理论在实践中应用方法的解释（如指数模型在投资组合管理中的应用），更新
了所有的图表、实例和实证结果，增加了在线投资专栏，补充了部分电子表格以及对具体证券市场的
介绍和比较，同时为了更加贴近CFA机构对于投资分析师的要求，增设了CFA习题，这些都有利于在
培养学生科学的投资理念的基础上了解和把握实务操作的方法和流程。
　　滋维·博迪的《投资学》第7版（中文版）的译者陈收教授是国内最早开展投资学教学和研究工
作的知名学者之一，在该领域有多部专著和教材出版，特别是在组合投资和行为金融领域有重要的研
究贡献。
陈收教授负责组织完成的滋维·博迪的《投资学》第7版中文译版准确、严谨，语言流畅，是一部翻
译非常专业的译著。
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内容概要

《投资学》是由三名美国知名学府的著名金融学教授撰写的优秀著作，是美国最好的商学院和管理学
院的首选教材，在世界各国都有很大的影响，被广泛使用。
自1999年《投资学》第4版以及2002年的第5版翻译介绍进中国以后，在国内的大学里，本书同样得到
广泛运用和热烈反响。
此为本书的第7版，作者在前6版的基础上根据近年来金融市场、投资环境的变化和投资理论的最新进
展做了大幅度的内容更新和补充，还充分利用了网络资源为使用者提供了大量网上资料。
    全书详细讲解了投资领域中的风险组合理论、资本资产定价模型、套利定价理论、市场有效性、证
券评估、衍生证券、资产组合管理等重要内容。
    本书观点权威，阐述详尽，结构清楚，设计独特，语言生动活泼，学生易于理解，内容上注重理论
与实践的结合。
    本书适用于金融专业高年级本科生、研究生及MBA学生，金融领域的研究人员、从业者。
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作者简介

滋维·博迪是波士顿大学管理学院的金融学与经济学教授，他拥有麻省理工学院的博士学位，并一直
在哈佛大学和麻省理工学院讲授金融学。
博迪教授在一流的专业期刊上发表过有关养老金财务和投资战略等大量文章。
他的著作包括《快乐投资：平安实现你一生中财富目标的方法》（Worry
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书籍目录

推荐序译者序作者简介前言第一部分 导论　第1章 投资环境　第2章 资产类别与金融工具　第3章 评判
是如何交易的　第4章 共同基金和其他投资公司 第二部分 投资组合理论与实践　第5章 从历史数据学
习收益和风险　第6章 风险厌恶与风险资产的资本配置　第7章 优化风险投资组合　第8章 指数模型 　
第三部分 均衡资本市场　第9章 资本资产定价模型　第10章 套利定价理论与风险收益的多因素模型　
第11章 有效市场假定　第12章 行为金融和技术分析　第13章 评判收益的实证依据 第四部分 固定收益
评判　第14章 债券的价格与收益 　第15章 利率的期限结构　第16章 债券资产组合的管理 第五部分 评
判分析　第17章 宏观经济分析与行业分析　第18章 股权估价模型　第19章 财务报表分析 第六部分 期
权、期货与其他衍生评判　第20章 期权市场介绍　第21章 期权定价　第22章 期货市场　第23章 期货
与互换：详细分析 第七部分 应用投资组合管理　第24章 投资组合业绩评价　第25章 投资的国际分散
化　第26章 投资政策与注册金融分析师协会的结构　第27章 积极的投资组合管理理论术语表
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章节摘录

　　3.8证券市场监管　　美国的证券市场交易要受到种种法律的制约。
主要的监管法律包括1933年制定的《证券法》和1934年制定的《证券交易法》。
1933年的《证券法》规定了新证券发行要充分披露相关信息。
该法案还对新证券的注册和详述公司财务前景的招股说明书的发布制定了相关规定。
证券交易委员会对招股说明书或财务报告的批准并不意味着该证券是一项好的投资。
证券交易委员会只关注相关信息是否如实披露，投资者必须自己评估证券的价值。
　　1934年的《证券交易法》明确规定由证券交易委员会执行1933年《证券法》条款，此外，还扩展
了1933年法案中的信息披露原则，要求二级市场发行证券的公司定期披露相关财务信息。
　　1934年法案还授权证券交易委员会负责证券交易、场外交易、经纪人和交易商的注册和监管。
证券交易委员会负责对整个证券市场的监管，同时它也与其他监管机构共同承担监管责任。
如，商品期货交易委员会（cb-TC）负责对期货市场交易的监管，而联邦储备委员会全面负责美国金
融系统的安全。
在这一角色中，联邦储备委员会对股票和股票期权制定了保证金要求，同时还对银行向证券市场参与
者的贷款做出了规定。
　　1970年制定的《证券投资者保护法》确立了证券投资者保护公司（SIPC）的合法地位，保护投资
者避免在经纪人公司破产时遭受损失。
联邦存款保险公司为储户提供联邦政府保护以避免其遭受银行破产损失，同样，证券投资者保护公司
也保证投资者能够收回其以转让记名的方式委托经纪人管理的账户中的证券，每一客户可收回的最高
限额为500 000美元。
证券投资保护公司通过向其成员经纪公司收取所谓的“保险费”来筹集运营资金。
　　除了联邦监管之外，证券交易还要遵守所在州的法律。
由各州制定的有关证券交易的法规被统称为《蓝天法》，因为这些法规都试图让投资者对投资前景有
一个清楚的理解。
禁止证券交易中欺诈行为的州法案在1933的《证券法》制定之前就已经存在。
随着1956年出台的《统一证券法》部分规定被许多州采用，那些互不相同的州法案也开始显现出统一
的趋势。
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媒体关注与评论

　　博迪、凯恩和马库斯合著的《投资学》以简洁生动的语言开启了投资领域的神秘大门，将你引入
到充满机遇与挑战的投资世界，以科学的管理方法来引导投资者如何在风险与收益并存的投资世界中
做出理性的抉择。
　　——吴世农　厦门大学副校长、教授　　作为一名在美国多年从事金融教学的老师，我一直使用
博迪等三位教授的《投资学》它是有志于证券投资业生涯的专业人士、学者和学生的良师益友。
　　——吴立范　中山大学岭南（大学）学院院长、美国加州大学洛杉矶分校教授　　这是一本在全
球享有盛誉的投资学著作，已有多版问世，将其及时地呈献给我国读者，有利于进一步推动现代投资
理论在我国的传播和应用，无论对学生还是金融专业人士，本书都值得推荐！
　　——胡金焱　山东大学经济学院常务副院长、教授　　本书全面反映了投资学的基本理论和现实
机制，内容丰富，体系完整，深入浅出，是一部投资学全书！
　　——朱武祥　清华大学经济管理学院金融系副主任、教授
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编辑推荐

　　作为全美顶尖级商学院和管理学院的首选教材，滋维·博迪的《投资学》已经在世界各国高校风
靡20多年，成为现代投资理论在世界范围内传播的重要工具。
本书自1999年被引进中国并翻译出版后，在国内许多大学里得到广泛运用和热烈反响。
第7版在重新整合部分章节内容的基础上，增加了“行为金融与技术分析”章节，同时增加了金融环
境变化下的证券市场交易机制和金融工具的创新及其实证依据，以及最新的投资理论的实证研究结果
。
新版语言更加精炼，举例更加切实，每章后面的问题都包括CFA课程以往考试的题目，更贴近CFA考
试的宗旨，这使得教材的实用性和可读性均在前版的基础上有了较大提高。
　　博迪、凯恩和马库斯合著的《投资学》以简洁生动的语言开启了投资领域的神秘大门，将你引入
到充满机遇与挑战的投资世界，以科学的管理方法来引导投资者如何在风险与收益并存的投资世界中
做出理性的抉择　　吴世农　厦门大学副校长、教授　　作为一名在美国多年从事金融教学的老师，
我一直使用博迪等三位教授的《投资学》。
它是有志于证券投资业生涯的专业人士、学者和学生的良师益友。
　　吴立范　中山大学岭南（大学）学院院长、美国加州大学洛杉矶分校教授　　这是一本在全球享
有盛誉的投资学著作，已有多版问世，将其及时地呈献给我国读者，有利于进一步推动现代投资理论
在我国的传播和应用，无论对学生还是金融专业人士。
本书都值得推荐！
　　胡金焱　山东大学经济学院常务副院长、教授　　本书全面反映了投资学的基本理论和现实机制
，内容丰富，体系完整，深入浅出。
是一部投资学全书！
　　朱武祥　清华大学经济管理学院金融系副主任、教授
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