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前言

　　新市场、新机遇、新挑战　　基于不同视角，对创业板设立意义可以有不同的解读。
站在国家的高度看，它是多层次资本市场趋于完善的重要一环，更是资本市场落实自主创新这一国家
战略的具体表现；站在创业企业角度看，创业板搭建了促进企业更好更快发展的平台；对广大投资者
而言，创业板则是新的投资品种，它为合理化配置投资资金提供了更多选择。
　　风险高低　　了解创业板，先要熟悉一个名词：多层次资本市场。
对于投资者来说，这个术语可以理解为，资本市场依据定位的不同，细化为几个层次，即沪深主板市
场、中小企业板、创业板、股份报价转让系统等。
　　事实上，基于风险差异区别各类金融产品在生活中很常见。
比如，银行储蓄风险最小，风险稍大一些的是债券，其次就是资本市场中的股票。
　　在这些大类中，基于风险不同，还可以继续细分。
如债券中，国债风险最低，企业债的风险就要高一些。
而资本市场中，随着创业板的设立，基于风险不同的投资品种的层次划分也趋于分明。
相对于主板市场，创业板市场相对风险较高。
　　创业板的风险之所以更大，是因为创业板对上市企业的资格要求更加宽松，或者说门槛更低，与
主板公司相比，在创业板上市的公司往往更年轻、更弱小、更稚嫩，以往的成绩也没有那么突出，这
样一来，也就可能遇到更多的挫折、失败，甚至犯更多的错误。
　　分享高成长　　当然，风险与收益总是相伴而生的，年轻虽然可能遭遇更多挫折，但也更加富有
朝气，行动更加敏捷，未来的发展空间也往往更有想象力。
具体而言，创业板的投资风险固然提高了，但它却为投资者提供了难得的机遇-分享企业高成长的果实
，这一点，在本书第一篇中有详细的阐述。
　　当然，从更加广泛的意义上讲，设立创业板对于投资者而言其意义还在于，基于风险承受能力、
投资偏好的不同，投资者可以在更加丰富、各具特色的投资品种间，做出不同的选择，进行更加合理
的资金配置。
　　知识需要更新　　新的投资机遇，也同时带来了新的挑战。
对很多投资者来说，置身创业板市场，首先面临的就是原有知识储备、风险意识更新的问题。
也就是说，与主板市场相比，创业板市场在很多方面都独具特色，如果在这个市场中照搬老经验、使
用老方法，很可能会有南橘北枳之效。
这就需要我们对创业板的特点、特征以及普遍规律有更加深入的理解。
　　首先，同样是上市公司，创业板公司由于发展阶段的不同，其财务特征与发展模式与主板公司会
有较为明显的区别。
这一点，在本书第二篇中有详细的阐述。
　　其次，投资创业板公司所面临的各类风险要明显高于主板公司。
因此，对创业板投资风险的清醒认识与评估，应是每一位投资者都需详加研判的内容。
对此，本书第三篇有详尽解读。
　　再者，主板市场中经常被使用的公司估值方法，在创业板中很可能遭遇不适，本书第四篇对此进
行了分析，同时，还介绍了几种评估上市公司的方法供投资者参考。
　　最后，创业板市场的交易制度、信息披露规则，与主板相比也有相当大的变化。
对此，投资者也应当认真掌握，作为投资前的必修课。
这部分内容在本书第五篇、第六篇分别进行了讲解。
　　海外经验　　在中国内地资本市场中，创业板尚属新生事物，此前无规可循，因此本书的基本框
架、内容，不少借鉴了海外各创业板市场中带有普遍性的经验与规律，很多案例也是来源于海外资本
市场、海外上市公司。
　　由于定位的相似性，以及企业运行规律的普适性，相信上述内容与今后创业板市场实际运行中展
示的特征，不会出现大的偏差。
当然，由于各种条件不尽相同，随着实际运行，在一些细节之处，内地创业板市场必然会展示出自身
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的特点。
因此，本书中的少部分内容未来难免遭遇水土不服的尴尬与缺陷。
在此，还望投资者予以谅解，待创业板运行一段时间后，我们将根据实际情况，择机对本书进行修订
与补充。
　　需要说明的是，本书引用的上市公司财务数据均摘自于各公司公开披露的定期报告。
其中，国内上市公司都是以自然年度作为一个完整的会计年度，而海外公司执行的会计年度与自然年
度并不统一，很多企业可以自由选择适合自己的会计年度，这就造成了在部分公司间进行财务数据对
比时，统计区间无法一致的问题。
考虑到该问题所带来的影响并不大，同时为了便于投资者阅读，因此，在使用时都简化为统一的会计
年度。
此外，本书所有引用的海外上市公司股票走势图，也都经过了复权处理。
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内容概要

创业板的开设带来了新的投资机遇，同时也带来了新的挑战。
对很多投资者来说，置身创业板市场，首先面临的就是原有知识储备、风险意识更新的问题。
本书选取国内企业实例，并借鉴了海外各创业板市场中带有普遍性的经验与规律，从多个角度对创业
板市场的风险、投资机会等进行具体分析，以期帮助投资者准确把握创业板带来的投资机遇，从容应
对相应的市场风险。
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章节摘录

　　那么，大公司高成长的概率为什么低呢？
或者说，百尺竿头更进一步，为什么殊为不易呢？
　　就以我们熟知的跨栏选手刘翔为例，其110米栏，1999年的最好成绩是14秒19；2000年的最好成绩
是13秒87；到了2002年，最好成绩是13秒12；2004年，我们很熟悉，最好成绩是12秒91；2006年破了世
界纪录，成绩是12秒88。
　　大家看一看，刘翔的成绩提升速度越来越慢。
这当然不是说刘翔训练水平低，放松了对自己的要求，而是因为，随着成绩不断提高，进而达到世界
顶尖水平后，每提升0.01秒都要不断挑战自己的身体极限，都要付出比以前更加艰苦的努力。
　　上市公司的经营也是一样。
规模小、利润少时，可能只要多卖出一些产品，多一点使用财务杠杆——提高负债率，业绩就会有明
显提升，而一旦规模大，利润多，再想大幅度提升业绩，则相当困难。
这是因为，当企业达到一定规模之时，支撑其业绩高速增长的条件已不是多卖些产品那么简单了，还
需要公司经营者能力相应提升，管理模式及时改变，新产品研发及市场开拓卓有成效，乃至利用资本
运作进行成功并购。
　　可以说，每一家公司或迟或早，都会遇到自身的发展瓶颈，都会受制于产品或服务的市场容量、
公司的管理能力等一系列因素，公司不可能无限制的高速成长。
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编辑推荐

　　一个有足够知识准备的投资者，才是真正受保护的投资者。
因此投资者要想参与证券投资，必须及时学习和掌握证券投资知识，充分了解市场和所投资产品的风
险特征，审慎判断自己的风险识别能力和承受能力。
　　深交所投资者教育中心精心策划和组织业内实力作者倾力打造“证券教室丛书”。
本丛书贴近读者需求，力求客观实用，深入浅出，将知识性与趣味性有机结合，令权威性与通俗性相
得益彰，是广大投资者参与证券市场投资的必备指南。
　　随着证券市场的发展，《创业板投资28讲》内容需根据最新法规及时更新。
为此，深交所网站（www.szse.cn）　“投资者教育”网页将开设“证券教室丛书修订”栏目。
以增补相关内容，请读者密切关注。
　　第一本权威解读创业板规则指导创业板投资的书籍　　深交所权威指南，实力作者主笔　　权威
客观　　通俗易懂　　简洁实用　　投资必备
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