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前言

　　读者将会从本书中了解到我认为中国的实力与影响力上升的速度可能比很多人想象的要快。
中国是全球化的主要受益者。
当然，在这次全球性的经济衰退以及后来雷曼兄弟公司在2008年9月15日破产后对全球金融体系造成的
冲击中，中国也没能独善其身。
中国的出口之所以遭到重创，主要是由于后来国际贸易突如其来的萎缩。
中国经济增长在很大程度上还是依靠出口，所以最开始的出口额的陡降也压抑了内需。
　　但是中国政府在经过很短时间的酝酿之后就推出了大手笔的刺激计划。
如果这项计划的强度不够，中国政府还会追加新的刺激措施。
中国也能够通过提供信贷以及增加在海外的投资来促进出口的复苏。
此次金融危机对中国来说是一次外部冲击，中国自己的银行系统基本没有受到影响，而且中国的银行
对政府的刺激计划反应积极。
结果是，中国经济已经第一个从全球衰退中走了出来。
　　对于美国来说情况就大为不同了，这次的金融危机是内生事件，它使得美国长期以来的过度消费
得以终止，随之而来的当然就是一段痛苦的调整期。
鉴于此，美国可能会对全球经济的增长产生负面的影响，而中国的影响则可能是正面的。
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内容概要

我们正在经历20世纪30年代以来最严重的金融危机。
本轮危机与过去25年间发生的几次危机虽有相似之处，但有一个根本差别：当前这场危机标志着建立
在以美元为国际储备货币基础上的信贷扩张时代已经终结。
为此，乔治·索罗斯提出一种新范式——反身理论来弄明白正在发生的一切。
这个新范式认为，错误观念和错误的阐释对历史发展进程有很大的影响。
本书介绍了索罗斯关注的主要问题，涵盖了其毕生的工作体会。
此外，索罗斯阐释了当前的局势，主要探讨了他的概念框架及其从事对冲基金管理工作的实践经验，
并最终针对2008次贷危机引发的全球金融危机提出了政策建议。

　　在本书的前一版中，索罗斯提出了一个概念性框架，以便于理解当时已开始逐步恶化的金融危机
。
他从美国席卷全球的次贷危机入手，更加通俗明了地阐述了自己的理论，并站在前所未有的高度解读
了这次危机的来龙去脉、与历次危机的异同、对未来的影响。

　　作为这一最新著作的全新升级版，本书加入了索罗斯对2008年度索罗斯基金投资的总结性回顾。
同时，他也透过自己的投资业绩来解读2008年的大事，然后提出应对之　策。
尽管存在市场动荡和误判，但是这一年索罗斯的收益率仍然达到10％。

　　本书中的展望给人很多启示，最重要的，它为我们进一步理解索罗斯模式和他的相关反射论，提
供了非常难得的一次机会。
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作者简介

　　乔治·索罗斯（George Soros），现任索罗斯基金管理公司的董事长，全球金融界呼风唤雨的人物
，曾是量子基金创始人之一。
乔治·索罗斯1930年生于匈牙利布达佩斯，1947年移居英国，并毕业于伦敦经济学院。
1956年，索罗斯前往美国，开始建立和管理国际投资资金。
历经几次动荡和危机，他以自己成功的预测和业绩、独一无二的投资风格著称于世。
著有《金融炼金术》、《易犯错的年代》、《全球资本主义危机》等书。
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章节摘录

　　事实上，市场参与者无法将其决策建立在知识的基础上。
认知功能和操控功能之间双向的相关反射性联系给二者都带来了不确定性因素。
无论对市场参与者，还是对负责宏观经济政策和市场监管的当局而言，都存在这一问题。
市场参与者和监管人员的行为基础都是对所处的情境缺乏完全的认知。
认知功能和操控功能之间的双向相关反射性关系中蕴涵的不确定性因素是无法消除的，但是如果我们
意识到这一问题，那么我们的理解和应对能力将会大大提高。
　　说到这里就引出了我的概念框架里的核心理念：我认为社会活动与自然现象在结构上大不相同。
在自然现象中，一组现象与另一组现象之间存在着一条因果链。
然而在人类活动中，事件发生的过程则要复杂得多，其中不仅涉及事实，也涉及参与者的观点，此外
，各参与方的互动结果也成为因果链条中的因素。
人类活动的任何时刻都存在事实与观点之间的双向联系：一方面，参与者希望了解当前情况（包括事
实和观点）；另一方面，他们还希望对当前情况施加一些影响（这同样包括事实和观点）。
认知功能和操控功能之间的互动侵入了因果链，导致因果链不能从一组事实直接导引到下一组事实，
而是反映出参与者的观点，同时，也对这些观点施加了影响。
由于这些观点不是对事实的回应，因此在事件过程中产生了不确定性因素，而这在自然现象中是不存
在的。
不确定性因素同时影响到事实和观点，而自然现象也不一定是由放之四海而皆准的科学定律决定的。
例如，韦纳’海森堡（Werner Heisenberg）的不确定性原理（又名测不准原理，Heisenberg’s
uncertainty principie）并没有说明量子粒子或波的行为是符合决定论的，而只断言其行为是无法确定的
。
在社会活动中，也存在类似的不确定性法则。
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媒体关注与评论

　　乔治·索罗斯先生写了一本非常重要的好书。
从本书中，读者既能了解这位赫赫有名的金融市场高手对2008年金融危机的深刻解释，亦可获得一套
与新古典自由市场理论迥异的分析框架。
索罗斯可谓是21世纪的约翰·梅纳德·凯恩斯。
　　——沈连涛 中国银监会首席顾问、香港证监会前主席　　在索罗斯看来，美国25年来的超级繁荣
在攀至顶点后破灭，建立在美元作为世界储备货币基础之上的信用膨胀时代结束。
出自投资大师的分析论述，值得我们每一个人深思。
　　——胡舒立《财经》创始人、《新世纪周刊》总编　　乔治·索罗斯是国际金融市场上的一位传
奇人物。
他不只是一位成功的对冲基金管理人，还以酷爱参与哲学、经济学和公共事务的辩论而引人注目。
他在本书中关于2008年金融危机的观点不尽正确，他的理论体系也显然远欠严谨，但是他的丰富市场
经验、优异投资业绩与敏锐直觉无疑为他增添了可信度。
你可以不同意他，但你不可以漠视他。
　　——胡祖六 高盛集团合伙人、清华大学中国经济研究中心联执主任　　索罗斯模式，如他在这本
书及他以前发表的至少三部著作里阐述的那样，其实质，是对新古典经济学模式的至关重要的替代。
之所以“至关重要”，是因为基于这一新的模式，理论家们可能找到拯救资本主义世界的药方。
　　——汪丁丁 北京大学经济学教授　　本书是索罗斯先生对金融市场进行长期观察、亲身实践、深
入思考和理论提炼的一个结晶。
他应用其独创的相关反射论对这次发生的全球百年一遇的金融危机进行了独到分析。
全球金融危机尚未结束，索罗斯先生别具视角的观察和独到见解对从事金融市场研究、政策制定和专
业投资的人士颇值得一读。
　　——王水林 中国投资公司公共关系和国际合作部总监、前世界银行发展研究局高级经济学家　　
我希望本书可以帮助中国读者更好地认识2008年的大崩溃，并可以从中吸取教训。
以防其重演。
我的书要在日益重要的中国出新版，对此我当然要投入很大关注。
　　——乔治·索罗斯
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