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前言

　　本书包括《期权、期货及其他衍生产品》（第7版）的章后习题和习题答案，这些习题有助于读
者自学和自测。
无论读者是否认为它们是更具挑战性的分析技术应用，它们都可以作为要点方便读者查阅。
本书中的某些问题使得教材中的结论得到了证明或拓展。
为了使本书的读者能够最大化的受益，建议读者不要轻易查阅本书的答案。
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内容概要

　　本书是《期权、期货及其他衍生产品》（第7版）配套习题集。
本书为许多金融从业人员解决实际问题提供了很好的指导。
适用于高等院校金融相关专业教学参考，也可作为金融机构管理者的参考书，特别是衍生产品从业人
员的参考书。
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章节摘录

　　解答：若在交割期间内期货价格大于即期价格，套利者可以在买入资产的同时做空期货合约，从
而迅速完成交割并赚取利润。
若在交割期间内期货价格小于即期价格，则不存在与上述类似的完美套利策略。
此时，套利者可以做多期货合约，但无法迅速完成资产的交割，这是因为交割时间是由期货合约的空
头来确定的。
然而，对于想获得交割资产的公司，做多期货合约并等待资产交割的行为将是有好处的。
　　解释触及市价指令与止损指令的区别。
　　解答：触及市价指令是当价格达到指定水平或者比指定水平更为有利时才执行交易的指令。
止损指令是在买人价或卖出价达到某一指定价格或更低价格时，按照最为有利的价格执行交易的指令
。
　　解释止损限价指令中，限价为20.10美元时以20.30美元卖出的含义是什么？
+解答：限价为20.10美元时以20.30美元卖出的止损限价指令的意思是，当市场上出现买人价为20.30美
元时，这一指令变为限价为20.10美元的限价指令，即卖出价应该达到20.10美元或更高。
　　在某一天末，某结算中心会员持有100个合约的长头寸，结算价格为每个50000美元，最初保证金
为每个合约2000美元。
在第2天，这一会员又以51000（每个合约）美元进入20个长头寸，在第2天末的结算价格为50200美元
。
这个会员要向结算中心追加多少附加保证金？
　　解答：该结算中心会员需要为新合约提供20×2000美元=40000美元的初始保证金。
第2天，现有的合约盈利（50200-50000）×100=20000（美元），同时新合约也损失（51000-50200）
×20=16000（美元）。
该会员因此需追加40000-20000+16000=36000（美元）保证金。
　　在2009年7月1日，某家日本公司进入面值为100万美元的远期合约。
在合约中，该公司同意在2010年1月1日买入100万美元。
在2009年9月1日，这家公司又进入一个在2010年1月1日卖出100万美元的远期合约。
将公司的日元盈亏描述为在2009年7月1日和2009年9月1日的远期汇率的函数。
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编辑推荐

　　《〈期权、期货及其他衍生产品〉习题集（第7版）》是约翰·赫尔亲自主笔为《期权、期货及
其他衍生产品》（第7版）编写的配套习题集及答案。
全书对《期权、期货及其他衍生产品》（第7版）教材的600多道练习题进行了详细解答，由浅入深，
切中要害。
此外，许多习题本身包含金融衍生产品的实践背景，使读者能理论联系实际、近距离地接触实践操作
，为专业学生和相关金融从业人员解决实际问题提供了指导。
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