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前言

　　动笔撰写《漫步华尔街》初版至今已有35年了。
初版的主要论点颇为简单：倘若投资者买入并持有指数基金，而非勉为其难地买卖单个证券或积极管
理型基金，那么他们的财务境遇将会如意得多。
当时我就大胆提出，买入并持有某个股市大型平均指数的所有成分股，投资业绩很可能超过专业人士
管理的基金，因为这些基金向投资者收取高昂的费用、在交易中支付大量的交易成本，从而使投资回
报大打折扣。
　　35年后的今天，我更加坚信先前的观点，之所以如此，不仅仅是因为有一个6位数的投资回报支持
我的观点。
不过在此，我先举个例子极其简要地说明一下我为何更加坚信初版的观点。
若某位投资者1969年年初将1万美元投资于一只标准普尔500股票指数基金，并将此后所有的股利再投
资于该指数基金，那么到 2006年这一投资组合的价值就会达到42.2万美元。
同时，另一位投资者将1万美元购买运营业绩中等的积极管理型基金的份额，那么这笔投资只会增值
到 28.4万美元。
两位投资者的回报差别极大，截至2006年3月31日，购买指数基金的投资者要多赚13.8万美元，这笔差
额比购买积极管理型基金份额的投资者的资产总值高出近50％。
　　那么，为何还要出版本书的第9版呢？
如果说基本观点未变，又有什么变了呢？
答案是：随着时间的推移，在大众可资利用的金融工具方面不断发生着巨大的变化。
一本旨在为个人投资者提供全面综合指导的投资理财书，需要与时俱进，及时更新，全面涵盖人们可
以利用的投资产品。
此外，本书以每一位对投资感兴趣的人都能理解的普通文体，对学术研究者和市场专业人士提供的大
量新信息进行了评判性分析，这些分析可以使投资者受益匪浅。
关于股市的观点和主张一直以来众说纷纭，拥有一本澄清是非、揭示真相的书可谓不二选择。
　　35年来，我们已习惯于接受物质环境中迅速发生的技术变化。
移动电话、可视电话、有线电视、CD、DVD、微波炉、手提电脑、互联网、Volp、电子邮件等创新
不胜枚举，医学上也取得了从器官移植和激光手术到非外科治疗肾结石、动脉栓塞的一系列新进展。
这些技术变化对我们的生活方式产生了重大影晌。
在过去的35年间，金融领域的创新也同样迅速发展。
1973年本书初次出版时，金融界尚未出现货币市场基金、NOW账户、自动取款机、指数共同基金、交
易型开放式指数基金、免税基金、新兴市场基金、生命周期基金、浮动利率债券、波动性互换、防通
胀国债、权益型房地产投资信托、罗斯个人退休金账户、529大学储蓄计划、零息债券、金融和商品期
货与期权，以及如&ldquo;投资组合保险&rdquo;和&ldquo;程序化交易&rdquo;这样的新型交易技术。
这些例子只是金融环境里出现的纷繁复杂创新中的极小一部分。
本书新增了许多内容，解释这些金融创新，告诉你作为一名投资者该如何从中获益。
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内容概要

本书将投资理论与实践水乳交融地结合在一起，由坚实基础理论和空中楼阁理论引出基本面分析和技
术分析，同时讲述了历史上著名的投资泡沫和投机狂潮，既学术又通俗，既深入浅出又令人信服，一
步一步地引导投资者满怀信心地跨越市场。

　　你不仅将学会分析股票、债券的潜在收益，而且将学会分析其他投资机会的潜在收益，包括货币
市场、房地产、保险、黄金、收藏品等。
同时作者还表明，在长期的有效市场中买入并持有指数基金很可能胜过专业人员。

　　本书的另一大经典特色是为各个不同年龄段的投资者量身定制了生命周期投资指南。
无论你刚踏入职场或是打算退休，还是处于这两者之间，你首先应该读一读《漫步华尔街》。

　　本书自1973年初版以来已历经8次更新，本版新增一章专门讨论行为金融学，还增加了退休后的投
资新策略等，较之以往版本更为稳健，观点更为鲜明，资料更为丰富，是你可能买到的最佳投资指南
。
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作者简介

伯顿G.马尔基尔既是杰出的专业投资者，又是造诣精深的学者。
　　在哈佛大学读完本科和商学院之后，马尔基尔在著名券商史密斯巴尼的投资银行部工作，开始了
自己的华尔街之旅。
后来，他在普林斯顿大学获得博土学位，并留校任教，曾任普林斯顿大学金融研究中心主任、经济系
主
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章节摘录

　　巴布森的声明意味着几年来他一直在预言崩盘将至，而事实还未证明他是正确的。
不过，当天下午2点钟，当巴布森的话被引用在&ldquo;公告板&rdquo;纸带（道&middot;琼斯金融新闻
纸带是当时全国每家证券经纪公司必备的设施）上时，市场开始大幅跳水。
在最后一小时的交易时段里，人们发疯似地交易，200万股股票易手&mdash;&mdash;美国电报电话公
司下跌6个百分点、西屋电器下跌7个百分点、美国钢铁下跌9个百分点。
这是预言应验的时刻。
在巴布森崩盘发生后，一个月之前还完全难以想象会降临的股市崩盘突然间成了人们讨论的焦点话题
。
　　市场的信心在动摇。
9月里，利空信息满天飞，而利好信息寥寥无几。
有时候，市场会急剧下挫。
银行家和政府官员向国人保证没有任何担忧的理由。
内在价值理论的先驱者之一、耶鲁大学的欧文&middot;费雪教授亮出了不久便成不朽的观点：股市已
达到&ldquo;一个永不跌落的高位&rdquo;。
　　到了星期一，即10月21日，上演经典股市崩盘的舞台业已搭就。
股价下跌已导致证券经纪公司要求保证金客户追加更多的保证金。
这些客户要么没有资金追加，要么不愿意追加，都被强行平仓。
这又进一步打压股价，导致更多的保证金追加要求，最终导致抛盘如倾盆暴雨骤然而降。
　　10月21日，交易量陡增至600万余股。
自动收报机根本来不及传输股市行情，成千上万的人在全国各地的证券营业部里看着纸带滴答滴答地
流泻着，个个诚惶诚恐，无不灰心丧气。
股市收盘后过了近1小时40分钟，自动收报机才记录完最后一笔交易。
　　费雪教授坚强不屈，拒绝承认股市下跌，认为这只是&ldquo;利用保证金投机的极端狂热分子造成
的市场震荡&rdquo;。
他进而宣称经济繁荣时期的股票价格尚未赶上股票的真实价值，因而将继续攀升。
他还认为，别的且不论，单单禁酒制度使美国工人生产效率更高、更值得信赖所带来的益处就尚未在
市场上反映出来。
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媒体关注与评论

　　50年来，有关投资的真正佳作不超过半打，《漫步华尔街》应可跻身于这些经典之中。
　　&mdash;&mdash;《福布斯》　　当我的同事到了退休的年龄和我的儿子到了21岁时，我就送一本
马尔基尔的书给他们。
在我看来，介于他们这两个年龄段的每个人都应该买这本书看看。
　　&mdash;&mdash;保罗&middot;萨缪尔森　　《漫步华尔街》是阐释证券市场的经典名
著&hellip;&hellip;自1973年初版以来，已帮助成千上万的投资者踏上了投资理财的康庄大道。
即便你读过初版或更近的版本，最新版提供的后续教育也可使你获益匪浅&hellip;&hellip;该书条分缕析
、深入浅出地阐释了投资的理论和实务。
　　&mdash;&mdash;《芝加哥论坛报》　　《漫步华尔街》阐述的投资知识非常实用，其中含有大量
基于常理做出的投资建议。
　　&mdash;&mdash;《华尔街日报》　　《漫步华尔街》是我所读过的书籍中，能对股市不同的理论
提出详尽、清楚解说的一本。
虽然你可能认为有效市场理论仍然不够用，你还是应该弄懂它，因为在面对许多努力要你掏出荷包、
给你一堆不切实际期望的投资顾问专家时，有效市场理论绝对是你能采取的最佳策略。
　　&mdash;&mdash;《一次读完25本投资经典》　　几乎每一份投资必读书目都列有马尔基尔的大作
《漫步华尔街》。
　　&mdash;&mdash;《书单》
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编辑推荐

　　全球证劵投资界最畅销的经典之作　　美国大学MBA投资学课程指定参考书　　有史以来最伟大
的投资经典　　历久弥新的投资经典　　同名英文原版书火热销售中：A Random Walk Down Wall
Street
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