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前言

　　任何一本写股市分析的书，如果不说说威廉·德尔伯特·江恩（William Delbert Gann）的理论就
不能称其为完整。
这位传奇式证券交易巨匠，用自己创造的独特理论，在45年的职业证券交易生涯中，总共赚取了5 000
多万美元，这大约相当于现在的4亿多美元。
　　不知是有心还是无意，人们总喜欢为传奇式的人物抹上传奇式的色彩，江恩也不例外。
现在流行一种说法，认为江恩的投资理论和交易方法高深莫测、晦涩难懂。
我想这种评论对江恩有欠公平。
实际上，在本书问世以前，江恩的任何著作还从未被译成中文正式出版，也就是说，关于江恩我们有
的仅是一些传说中的、零散的印象。
事情往往就是这样，在我们生活的世界里，真理是不容易被发现的：不同的目击者对同一事件有不同
的说法，因为他们或者偏袒这一边，或者偏袒那一边，或者是由于记忆的不完全。
我们已经听到太多有关江恩的故事，现在是让江恩本人自己说话的时候了。
　　在这本书中，江恩并没有向读者描述一幅轻松快速致富的玫瑰色画面，而是总结了他在45年交易
生涯中积累的宝贵经验，这些经验对于每一位涉足证券市场的人都有着十分重要的借鉴意义。
　　罗马历史学家波里比阿曾说过，倘若对过去的重大事件逐一追根究底，过去的一切会使我们特别
注意到未来。
江恩通过对证券市场历史的深入研究取得了巨大的成功。
他曾引用过《圣经》中的一句名言“阳光之下并无新事”。
那种认为当前市场是独一无二的观点显然是错误的。
诚然，今天的市场参与者，看到了以前从未经历过的市场波动和价位，但事实上，这样的市场已经在
以前相似的历史环境下出现过了。
正如《圣经》中说的那样：已有的事，后必再有；已行的事，后必再行。
　　证券市场的历史主要包括两个方面：一是市场交易数据的历史；二是市场参与者的历史。
前者可以让我们找出证券价格的运行规律，如江恩发现的，股票或商品期货的价格走势，往往会在它
们的历史天价上遇到强大的阻力，并且做头；后者可以让我们总结前人的成败得失，如江恩发现的，
大多数人亏损的原因是对市场知之甚少。
我们希望从对历史的研究中解决三个问题：一是在什么位置出入市；二是在什么时候出入市；三是如
何出入市。
江恩就这三个问题建立了自己的一套规则。
　　每一位研究证券市场的人，实际上都是在研究历史。
这种研究的一个重要前提就是，证券市场的运行是有规律的，而这种规律是可以通过适当的方法加以
认识的。
自然如果不能被目证那就不能被征服。
如果证券市场真像有些人说的那样是无序的、随机的、毫无规律可言的，那么我们还有什么必要研究
证券市场呢？
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内容概要

　　“我发现股票本身与它背后的驱动力之间存在着和谐或不和谐的关系⋯⋯用我的方法，能确定每
只股票的波动，而且通过考虑某种时间值，我能在大多数情况下确切地说出在给定条件下股票的表现
。
”　　江恩是一个有天赋的数学家，对数字有着非凡的记忆力，而且他还是一位专业的行情解读者。
　　撇开他的理论，他能仅凭解读行情的直觉战胜市场。
　　本书总结了江恩在其45年证券交易生涯中积累的宝贵经验，对每一位涉足证券市场的人都有着十
分重要的借鉴意义。
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作者简介

威廉D．江恩出生于1878年，16岁开始在火车上工作。
后来，他进入一家棉花交易行担任经纪人。
在24岁的时侯，江恩做了第一笔棉花期货合约的买卖，并从中获利。
自此之后的53年，他从金融市场共获取5000万美元的利润，相当于现在的10亿美元。

　　1909年，他的交易技巧开始引人注
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书籍目录

译者序 译者简介 导读（解读江恩理论系列丛书作者 何造中） 原作者前言 原序 第1章 现在比1932年前
更难获利吗　以同样的资本获得更大的利润　成交量减少　股市中的错流　为什么你会在股市里输钱
以及怎样将损失补回来　为什么你应当学会研判市场的趋势第2章 股市中的交易规则　规则1 确定趋势
　规则2 在单底、双底和三重底买入　双头和双底的意义　规则3 按百分比买卖　规则4 按三周上涨或
下跌买卖　规则5 市场分段运动　规则6 按5~7点运动买卖　规则7 成交量　规则8 时间周期　规则9 在
高低点上移时买入　规则10 牛市中趋势的变化　规则11 最安全的买卖点　规则12 快速运动中的价格增
进第3章 如何挑选有独立行情的个股　买入一只股票而做空另一只　美国无线电和百事可乐　什么时
候买入美国无线电第4章 最高价和最低价的百分比　在50%水平以下交易的股票　市场活动证实了这些
规则　道琼斯30种工业股平均指数的当前位置　让市场自我表白第5章 短期价格调整的时间周期　长
期下跌后的套现以及熊市中的陡直反弹　大熊市中最后的套现　9月8日最高点后的次级下跌　次级反
弹　陡直的调整　最后的最低点　牛市中最后的最高点　熊市中的次级反弹　熊市中最后的套现　短
暂牛市的结束　陡直下跌和调整到位　战时运动　最后的最低点—熊市的结束　最后的顶部—牛市的
终结　次级下跌　大选之后的暴跌第6章 平均指数重要摆动的时间周期第7章 道琼斯30种工业股平均指
数的3日图运动　3日或更久的运动　30种工业股平均指数的3日图运动　维持3日图的规则　平均指数
的9点或更多点的走势图摆动　所有9点或更多的运动　30点运动的例子第8章 记录下极限最高点和最
低点的月份　记录下极限最低点的月份　每年的月最高点和月最低点　极限最高点已经到达过的次数
　极限最低点已经到达过的次数　道琼斯30种工业股平均指数的时间摆动第9章 6月最低点与未来最高
点的比较　周年纪念日　重大消息　193至196点的阻力位　1941年12月7日对日作战开始　158至163点
的阻力位第10章 纽约股票交易所的成交量以及对牛市和熊市的回顾第11章 15种公用事业股平均指数　
巴伦航空运输股平均指数　小盘股　乐趣制造公司第12章 看涨期权、看跌期权、认股权和权证　看跌
期权　认股权和权证　低风险、高利润　三角洲公司　梅里特-查普曼&斯科特公司　大力神公司第13
章 新发现和新发明　原子能第14章 从前的大炒家第15章 被抛空的股票　航空公司股　被抛空的各式
各样的股票　特别的股票第16章 美国能负担得起另一场战争吗　战争与和平　如何制止战争　政府不
可能制止经济萧条，大恐慌正在到来　什么会导致下一次萧条或恐慌　股市的未来趋势　展望1950年
　预告1951至1953年　结论答复附录A 江恩小传附录B 威廉 D. 江恩

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<江恩华尔街45年>>

章节摘录

　　7月7日～10日，以及21日～27日，这个月的重要性仅次于1月，因为它处在一年的当中，此时分红
会出现；而且季节性的变化以及农作物的情况对股票趋势中韵变化有某种影响。
　　8月5日～8日，以及14日～20日。
对于变化来说，这个月在某种程度上与2月同等重要。
检查以往的记录，你就会发现重要的变化是如何在这些日期附近出现的。
　　9月3日～10日，以及21日～28日。
这些是一年中最重要的时期，尤其对于头部，或者牛市中最后的最高点而言，因为相比其他月份，最
高点更多地出现在9月。
某些较小的变化，无论是向上还是向下，已经出现在了这些日期附近。
　　10月7日～14日，以及21日～30日。
这些时期相当重要，因为一些主要的变化出现在这些日期之间。
如果市场一直上涨或下跌了一段时间，那么这些日期就需要多加注意。
　　11月5日～10日，以及20日～30日。
对历史的研究将证明，这些日期对趋势中的变化非常重要。
在选举年，趋势中的变化常常发生在这个月的月初，而在其他年份里，最低价被记录在了20日~30日
之间。
　　12月3日～10日，以及15日～24日。
对于趋势中的变化来说，后面的时期以及进入1月的时期，在几年里的变化中已经显示出很高的百分
比。
　　参考3日图——显示7到达极限最高点和极限最低点的确切日期，检查这些过去的日期，并在将来
的每个月中留心它们。
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编辑推荐

　　江恩　　传奇式证券交易巨匠　　20世纪初最伟大的市场炒家　　自创独特而又神秘的证券分析
理论和方法　　匪夷所思的精准预测　　纵横市场数十年的取胜之道　　金融先知的投资策略　　在
《江恩华尔街45年》中阐释的一些投资规则是：　　最高价和最低价的百分比说明了下一个最高或最
低价位。
　　市场活动证实的规则。
　　时间周期与3日图及其规则。
　　道琼斯30种工业股平均指数的主要摆动的时间周期。
　　9点运动、走势图与规则。
　　周年纪念日。
　　如何交易看涨期权、看跌期权、认股权和权证，以及以小风险获取大利润。
　　政府能防止另一次衰退吗？
　　下一次大恐慌的时间。
《江恩华尔街45年》给了投资者一次真正的股票市场教育。
《江恩华尔街45年（珍藏版）》基于江恩45年的实际交易经验和市场研究，写自他实际的应用，而不
是纸上谈兵。
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