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前言

　　金融工程是一门融现代金融学、工程方法与信息技术于一体的新兴综合性学科，它的知识结构非
常庞杂，其内容涵盖了经济学、金融学和投资学的基本原理，又综合了运筹学、物理学、工程学等多
门学科的理论和方法。
正因为这些原因，导致这门学科让许多学生甚至包括一些文科背景的金融学教师望而却步。
但随着我国市场经济的发展和金融市场化改革步伐的加快，特别是沪深300指数期货的推出，我国金融
衍生品市场的发展和繁荣为期不远，金融工程在我国的广泛应用指日可待，因而对金融工程方面人才
的培养已经成为一个迫在眉睫的问题。
　　本书编者从事金融工程研究和教学多年，在开设金融工程这门课程时，除采用国外翻译的教材外
，也参阅了国内许多优秀的金融工程教材。
时值机械工业出版社有意出版金融学的系列教材，编者不揣冒昧地将这门课的讲义整理出来，并结合
自己多年金融工程教学经验，希望能编写出一本比较有特色的教材。
　　本教材在内容的取材上，以基础知识为主，以专业知识为辅，并尽量采用最新的实际市场数据和
中国的实际案例。
其目标是通过金融工程的基础理论、方法与应用的介绍，帮助读者理解和掌握金融工程的基本分析方
法（即无套利均衡分析法）和金融工程的基本应用（即套期保值和套利策略）。
为此，作者将全书内容分成三部分：基础理论篇、基础工具篇和应用篇。
基础理论篇包括第1～3章，主要介绍金融工程的基本概念、基本分析方法和基本应用。
由于本部分内容具有高度概括性，建议读者在学习完全书之后再次通读前三章，将会对金融工程有更
深刻的认识。
基础工具篇包括第4～10章，系统而详细地介绍了四种主要的金融工程工具——远期、期货、互换、期
权的基础知识和基本应用，特别是各种工具的无套利定价技术。
由于本部分内容比较常见，建议读者根据需要做些取舍。
应用篇包括第11章和第12章，主要介绍了金融工程在资产证券化和公司重组与杠杆收购方面的应用。
　　本教材是在编者多年金融工程课程讲义的基础上，由编者拟定提纲并编写而成。
在编写过程中编者参考了国内外大量文献，特别是清华大学宋逢明教授的《金融工程原理》（1999）
、上海交大吴冲锋教授的《金融工程学》（2008）、厦门大学郑振龙教授的《金融工程》（2008）以
及赫尔的《期权、期货及其他衍生产品》等，在此深表感谢。
还要感谢北京市教委人才强教项目对本教材写作和出版所给予的资助。
感谢机械工业出版社华章公司对本教材出版所付出的辛勤劳动和巨大的支持。
感谢北京工商大学经济学院领导和同事对本教材写作所给予的支持和帮助。
感谢金融系的研究生于微、金鑫、金彦、付万琳、张恒、李园静、李亚萍、刘林青等同学所做的前期
准备或后期校对工作。
　　教材可作为金融学、金融工程及相关专业高年级本科生和研究生教材，同时也适合从事金融产品
设计、资产定价、价值评估、风险管理等工作的从业人员及具有一定数理背景的金融爱好者作为了解
金融工程的参考书。
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内容概要

本书博采国内同类教材之长，紧密围绕无套利均衡分析方法规避风险和套利，对金融工程进行了一次
系统的架构和整合。
本书内容由浅入深，突出重点，并在每一章节里补充相关事例、经典案例或时效性强的资料，提出引
导学生讨论、思考的问题，图文并茂。
在各章节中尽量穿插对我国与金融工程相关业务的历史、现状和未来发展方向的解释和论述，精心挑
选本土化金融工程案例，有助于读者掌握如何把金融工程的理论应用到实际中去。
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章节摘录

　　2.2.4 金融工程在风险管理中的优势与局限性　　金融工程以金融衍生工具的应用作为风险管理的
主要手段，将分散在社会经济各个角落的市场风险、信用风险等集中到金融衍生工具交易市场中集中
匹配，然后分割、包装并重新分配，使套期保值者通过一定方法规避正常经营中的大部分风险，而不
承担或只承担极少一部分风险（如通过期货合约进行套期保值要承担基差风险，通过期权合约进行套
期保值要付出期权费等）。
与传统风险管理技术相比，金融工程技术具有三个比较明显的优势。
　　（1）具有更高的准确性和时效性。
衍生工具避险的一个重要内在机理就是它的衍生性，其价格受制于基础工具的变动，而且这种变动趋
势有明显的规律性。
以期货为例，由于期货价格就是现货价格的终值，因此影响现货价格变动的诸因素同样也在左右着期
货价格的变动，导致期货价格与现货价格具有平行变动性。
平行变动性使金额相等、方向相反的逆向期货交易操作可以方便地锁定风险。
所以金融工程通过对衍生工具交易的精确定价与匹配可以准确地抵补风险。
成熟衍生工具市场的流动性可以对市场价格变化做出灵活反应，并随基础工具交易头寸的变动而随时
调整，这就较好地解决了传统风险管理工具管理风险时的时滞问题。
　　（2）具有成本优势。
一方面，这种成本优势与衍生工具交易的高杠杆性具有密切的关系。
由于金融衍生工具交易的杠杆比率较高，可以使套期保值者以较小的代价、较小的资金支出实现有效
的风险管理。
比如一个经过细心计算的期货交易头寸能以较少的资金支出来抵消基础交易的风险，从而达到风险的
中和。
另一方面，对于场内交易的衍生工具来说，由于创造了一个风险转移市场，可以集中处理风险，因此
大大降低了寻找交易对手的信息成本。
而交易的标准化和集中性又大大降低了交易成本。
　　（3）具有更强的灵活性。
场内衍生工具交易头寸可以方便地由交易者随时根据需要抛补，特别是期权交易能在价格变动有利于
自己的时候赚取价格变动收益，而在价格变动不利于自己的时候继续避险，体现了衍生工具交易在风
险管理中的高度灵活性。
场外交易更是为投资者“量身订造”的，金融工程师可随时根据客户需要创设金融新产品，使衍生工
具交易能照顾到个性化服务时代的需求，满足了不同客户的不同偏好。
这种灵活性是传统金融工具所无法比拟的。
　　金融工程虽在规避金融风险管理中具有明显的优势，但它也存在很大的局限性。
首先，金融工程虽然能够改变风险和收益状况，但它不能从根本上消除风险，因为有些风险（系统风
险）是客观存在的，只能从一部分人身上转移到另一部分人身上，在总体上并没有消失，而且它也不
能在风险不变的情况下无限制地增加收益；其次，金融工程创造金融工具的强大能力本身就包含着巨
大的风险。
因此，必须加强对金融工程本身的风险管理。
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编辑推荐

　　1.力求体系创新　　在编者多年讲义的基础上，根据金融工程课程内容广而学时有限的特点，《
金融工程》博采国内同类教材之长，紧密围绕无套利均衡分析方法规避风险和套利，对金融工程进行
了一次系统的架构和整合。
目的在于使读者更为清晰、准确地把握金融工程的知识体系，而这种知识体系正是通过一个分析方法
、两个核心应用所组成。
全书的主线就是无套利均衡分析方法，而辅线是金融工程的基本功能即两大应用（规避风险和套取利
润）。
　　2.内容系统、简明，适合不同起点的读者　　《金融工程》内容由浅入深，突出重点，并在每一
章节里补充相关事例、经典案例或时效性强的资料。
提出引导学生讨论.思考的问题，图文并茂，以适合不同起点的读者，特别适用于数学基础不太深厚的
文科类学生。
同时。
《金融工程》注重协调与相关课程的重复问题，力求内容充实、行文简练、体系完整，更强调其教学
的适用性。
　　3.力求本土化　　《金融工程》在各章节中尽量穿插对我国与金融工程相关业务的历史、现状和
未来发展方向的解释和论述，精心挑选本土化金融工程案例，有助于读者掌握如何把金融工程的理论
应用到实际中去。
　　4.与电子课件配套出版发行　　多年来，编者在金融工程教学实践中对该课程的教学内容和教学
方式进行了尝试性的改革，积累了一定的经验和相应的成果，收集了与课程配套使用的相关案例。
目前已有较为成熟的《金融工程》电子课件。
《金融工程》的编写将利用这些前期成果，将教材与电子课件、案例配套，推动金融工程从教学内容
到教学方式的全面改革。
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