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前言

30年前，金融衍生品还是一个深奥且专业的课题。
作为金融衍生品市场最发达的国家，美国创造出了很多金融衍生品工具，如金融期货、期权、货币互
换等。
随着人们对金融衍生品的需求逐渐增加，世界各地还出现了若干新兴的金融市场，如芝加哥国际货币
市场、新加坡国际货币交易中心、伦敦国际金融期货交易所、法国国际金融期货交易所等，人们在其
中从事金融衍生品交易。
不可否认，金融工具在防范投资风险或借贷风险方面有明显的作用，不少新的工具突破了传统上对金
融机构在业务范围、利率方面的管制。
各种金融期货、期权、货币互换等新的金融工具相继出现，提供了更为广泛的资金筹措渠道，同时降
低了融资成本，这在一定程度上规避或减轻了投资风险。
金融衍生品市场的发展，促进了金融业的进一步发展，促进了经济与金融的国际化。
2008年，一场突如其来的全球金融危机使得衍生品成为众人瞩目的焦点，有一些人认为作为衍生品的
信用违约掉期（CDS）是导致金融危机的罪魁祸首之一。
尽管市场跌宕起伏，质疑声尚未停歇，但衍生品市场整体仍呈增长趋势。
根据美国期货业协会（FIA）对全球69个期货、期权交易所的数据统计，2008年全球场内衍生品成交量
达176.5亿张，同比增长13.7％，其中期货成交量达82.91亿张，期权成交量达93.61亿张。
无论与欧美发达国家相比，还是与相同类型的发展中国家相比，我国在金融衍生品交易方面的落后是
毋庸置疑的。
股指期货、利率期货、汇率期货以及相应的期权交易已经成为大多数经济体不可或缺的一部分。
国内利率和汇率尚未完全市场化，利率、汇率衍生品的推出仍遥遥无期。
股指期货准备了好几年，但何时推出仍然没有确切的时间表。
时至今日，对国内投资者而言，用数量工具构建衍生品模型仍然比较陌生。
金融衍生品的缺乏导致国内对衍生品的建模、定价等知之甚少，这方面的书籍也相当有限。
因此，当海通期货研究所决定翻译引进若干期货领域的权威著作并介绍给广大的中国读者时，我便自
告奋勇地提出负责此书的翻译工作，希望能为推进中国衍生品市场的发展贡献自己的一份绵薄之力。
由于工作繁忙，以及尽快出版的需要，我和海通期货研究所的同事们一起完成了翻译任务。
本书翻译的分工是：前言、第1章由刘佳利负责翻译，第2章、第3章由王智泽负责翻译，第4章、第5章
由龚劫负责翻译，第6章由黄茜、郭梁负责翻译，第7章由郭梁负责翻译，第8章、第9章由黄茜负责翻
译，附录、参考文献由杨钤雯负责翻译。
译稿由郭梁、黄茜、简比佳审校。
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内容概要

本书主要讲述重要的衍生品定价模型，并运用matlab、c++和excel对包括信用衍生品(如信用违约掉期
和信用关联记录)、债务抵押债券(cdo)、住房抵押贷款支持证券(mbs)、资产支持证券(abs)、互换、固
定收益证券，以及日渐重要的天气、电力、能源衍生品等进行建模．本书提供了matlab和c++的示例代
码，这些代码都可以更改和扩展，以满足实际需要．读者将从衍生品模型的数据、理论和代码执行上
获益。
　　本书适合作为统计、金融数学、经济管理等相关专业的教材，也可供对金融衍生品建模感兴趣的
读者参考。
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作者简介

Justin London，拥有密歇根大学经济学和数学的学士学位、应用经济学的文科硕士学位，以及金融工
程、计算机科学和数学的理科硕士学位。
他是全球在线交易和金融技术公司的创始人，曾为贸易公司和他自己的定量咨询公司开发固定收益和
股权模型。
他曾在芝加哥一家大银行使用信用衍
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章节摘录

插图：互换（或称为掉期）常被用于对冲资产负债表的利率风险敞口，以及债券或债务组合的利率风
险敞口，通过与资产负债表的固定收益资产与负债（如债券或债务）久期的一一匹配，互换可以使得
资产负债表对利率波动风险免疫，理想情况下，这种利用互换进行的对冲应该尽可能地一方面满足固
定收益组合的久期匹配，另一方面还要满足固定收益组合的现金流匹配，例如，假设某银行拥有一个
浮动利率的贷款务组合，其久期为5年，该银行可以签署一个久期同样为5年的互换合约（互换的久期
为固定利率部分久期与浮动利率部分久期的差值），该互换合约的性质是以支出浮动利率的现金流来
换取收入固定利率的现金流（通过该互换合约可以有效地将浮动利率的贷款转换为固定利率贷款，同
时锁定固定的利息收入），通常来讲，由于没有完全一致的现金流匹配，这类交易总是存在一定的基
差风险，例如，从贷款上收到的利息与互换上需要付出资金的并不完全一致，但是，总体上讲，银行
还是可以降低自身在收益率曲线平移方面所需要面对的风险，此外，货币市场上的机构投资者也可以
利用在芝加哥期货交易所（CBOT）上市的国债期货与互换期货来构造一个对冲工具，以对冲企业债
、政府债组合的利率风险，由于互换期货有较好的标准性与流动性，与直接用互换相比，互换期货正
在成为一个对冲固定收益组合风险的更便宜、更有效的途径，本章主要探讨对冲利率风险的有关细节
，以及债券组合如何利用互换与固定收益类工具（如期货等）。
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编辑推荐

《金融衍生品建模:基于Matlab、C++和Excel工具》涵盖了所有重要的衍生品定价模型，包括信用衍生
品、债务抵押债券（CDO）、资产支持证券（ABS）、固定收益证券，以及天气、电力、能源衍生品
等。
列举了大量的Matlab、C++和Excel应用实例，以帮助读者在实践中正确运用这些模型。
提供了Matlab和C++的示例代码，这些代码都可以更改和扩展，以满足读者实际需要。
《金融衍生品建模:基于Matlab、C++和Excel工具》汇集了多位行业骨干和专家的各类开发成果与模型
，是第一本通过三个开发平台——Matlab、C++和Excel建模复杂衍生品的书。
书中详细介绍了重要的衍生品定价模型。
讨论了如何建立有效的模型。
并提供了一些有用的技巧和方法。
《金融衍生品建模:基于Matlab、C++和Excel工具》着重强调怎样利用C++、Matlab和Excel对价格、贸
易和对冲交易这些复杂的模型进行编码，旨在教会读者正确地开发和执行衍生品程序。

Page 8



第一图书网, tushu007.com
<<金融衍生品建模>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 9


