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前言

“金融建模”一词通常在两个意义上使用：其一是指用一种方法将现实的金融活动抽象为具有特定关
系的范畴或变量体系，即抽象为金融理论或金融模型；其二是指用计算机程序将金融理论从一种观念
上的存在转变为一种数字上的存在。
本书在第二种意义上使用金融建模这一概念。
在此意义上，我们可以这样说，金融建模是一门研究如何将金融理论在计算机上以数字形式实现的应
用型学科。
本书旨在向读者提供一个将金融学理论与计算机技术合为一体的知识体系。
通过本书的学习，读者可以同时实现三个目标：（1）掌握现代金融学的一些重要模型（重要理论）
；（2）了解金融模型在计算机上实现的技术和方法；（3）提高Excel和VBA的操作能力。
金融学是与计算密切相关的学科，金融业和金融学的发展几乎完全依赖于人类计算技术的发展。
现代计算机技术大大缩短了金融分析师耗费在金融报表分析上的时间，从而大大加快了金融业的运行
速度和效率。
近50年来层出不穷的金融创新，如果没有同一时期计算机技术的飞速发展，几乎是不可想象的。
金融创新的动力当然是投资者和金融机构对利润的追求。
这些创新首先是一些新想法或新观念。
但是，一方面，这些新想法的产生与计算技术的发展关系密切；另一方面，这些新想法的实现要依靠
现有的计算技术。
因为现代金融学是建立在现代计算机技术上的，而实践中的许多金融业务也是与计算机须臾不离的。
所以，把金融学和计算机技术的学习结合在一起，有利于学生掌握现代金融学知识，缩短理论与实践
之间的距离。
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内容概要

本书阐释金融学的一些主要模型以及使用Excel和VBA构建这些模型的方法。
这些模型涉及固定收益证券、组合投资管理、资产定价和风险管理等多个领域。
通过本书的学习，读者不仅可以得到一些主要金融模型的知识，还可学到在金融领域应用Excel和VBA
的技术，从而大大提高未来的或当前的职场竞争力。
　　本书适用于高年级本科生、研究生、MBA学员和金融从业人员。
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章节摘录

插图：就我们一直作为例子使用的中国6家上市公司的股票数据而言，我们发现，在有卖空限制下，
由这些公司的股票所组成的各种有效组合，它们的期望回报的有效值在0.35-0.61之间。
这意味着什么？
这意味着在对目标函数连续求解过程中，作为约束条件的期望回报，第一次不能低于0.34；最后一次
不能高于0.61。
否则，目标函数无解。
这样，如果在VBA中调用规划求解的次数是30，取0.32～0.62数值范围，那么，每次迭代中组合期望回
报的增量为0.01【（0.62-0.32）／30】，最终我们会得到由30个有效组合组成的有效前沿。
在基值为0.32的条件下，这些有效组合的期望回报最小为O.33％、最大为63％。
在不可卖空条件下，用连续调用Excel规划求解寻找有效前沿的模型（见图4-12）。
其中有阴影的单元格是命名单元格。
运行该模型所得有效前沿图（见图4-13）。
下面是在VBA中调用规划求解计算有效组合的Sub过程代码。
本章所有代码均可在本书光盘的“4-2章组合优化模型B”中找到。
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编辑推荐

《金融建模:使用Excel和VBA》由机械工业出版社出版。

Page 6



第一图书网, tushu007.com
<<金融建模>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 7


