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前言

　　波浪理论研究市场行为，也就是人的群体行为，这与人们对经济学的最新认识倒是不谋而合。
在经过种种历史磨难之后，人们逐步意识到，经济学研究的不是资源的配置，而是人的行为（我感觉
，有一天波浪理论会融合到经济学之中，尽管目前人们对这个理论的看法仅停留在股市的投资分析上
）。
　　时间稍纵即逝，自波浪理论的奠基人拉尔夫&middot;纳尔逊&middot;艾略特（Ralph Nelson Elliott
）较完整地形成该理论以来已经过去了68年，而自波浪理论发展历史上的两个重要人物弗罗斯特与普
莱切特发表《艾略特波浪理论》以来已过了24年。
　　《艾略特波浪理论》20周年纪念版的中文版诞生于1 998年（我翻译的第一本书）。
时隔4年之后，我推出这本《艾略特名著集》，正好可以适时地将波浪理论完整地介绍给中文读者。
接触过金融市场投资分析的人，想必都听说过波浪理论，但对于波浪理论的由来以及艾略特本人的生
平，可能了解得不多。
本书正好给感兴趣的读者提供了详尽的信息。
　　如果你还没有读过我翻译的《艾略特波浪理论》20周年纪念版，那么我建议你在阅读本书之前，
先看看那本书；如果你已经看过了那本书，那么我建议你读一读这本书。
因为无论从波浪理论的最新进展，还是从波浪理论的发展历史来说，这两本书都互为补充，相得益彰
。
我甚至可以说，如果你想了解、学习或运用波浪理论，那么这两本书是必读之物。
　　我在上海国际信托公司时的同事余卓菁为本书的翻译提出了宝贵的建议。
为了本书的早日问世，华章经管的编辑，以及艾略特波浪国际公司的Nancy Adams和Sally Webb都付出
了劳动。
另外，我需要特别感谢我的挚友王云海，他为本书的问世提供了财务与精神上的支持。
事实上，不仅是对这本书，对于我的职业生涯，他一直是强有力的后盾。
另外，这是我用微软的计算机语音识别技术完成的第一本书。
这真是一项令人振奋的技术。
虽然目前它的识别率不能达到百分之百，但已经大大地提高了我的效率。
在翻译的过程中，我尽可能地考察在原作中出现的专有名词和历史事件，并做出注释。
　　最后，祝你在投资中取得成功，那将是物质和精神的双重收获。
　　陈鑫
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内容概要

　　波浪理论是技术分析的主要流派之一，自诞生以来，已经历了70余年的岁月。
在今天，波浪理论被广泛应用于股票趋势分析等实践领域，成为与道氏理论、蜡烛图方法、江恩角度
线齐名的重要技术分析指导原则，对于每位技术派的投资者来说，是投入实战前的必修经典。
　　《艾略特名著集（珍藏版）》（作者小罗伯特R.普莱切特）收录了波浪理论创始人艾略特的传记
，以及艾略特的经典名著《波浪理论》等内容，向广大投资者们揭示了一代技术分析大师艾略特的心
路历程，并展示了艾略特本人常年积累的独门秘籍。
对于希望深入了解艾略特理论的读者来说，《艾略特名著集（珍藏版）》绝对是一本不容错过的好书
。
　　如今，波浪理论不仅仅在证券投资领域，而且在经济、社会等其他领域也越来越引起人们的关注
，使用波浪理论进行各种周期研究的文献也层出不穷，对致力于应用波浪理论的读者而言，阅读艾略
特原汁原味的思想，会得到更多的启发。
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作者简介

　　小罗伯特R.普莱切特不仅著有几本关于市场的著作，还是《艾略特波浪理论家》和《全球市场展
望》这两份预测月刊的编辑。
赫尔伯特评级机构报告说，截止到1993年12月31日的13.5年中，《艾略特波浪理论家》超出了威尔
士5000指数的表现，而同期面对的市场风险仅为50％。
《艾略特波浪理论家》已两次获得《硬货币文摘》的&ldquo;卓越奖&rdquo;，两次获得《市场时机搜
寻者文摘》的&ldquo;年度市场时机搜寻者奖&rdquo;，成为唯一获得如此殊荣的市场通讯。
1984年，在美国交易锦标赛中，普莱切特先生在4个月的竞赛期间内，在受监控的实盘期权账户中创造
了444.4％的回报率。
1989年12月，金融新闻网称他是&ldquo;本十年的大师&rdquo;。
1990～1991年，普莱切特先生-在市场技术分析师协会自成立起的第21年担任其总裁。
　　普莱切特先生曾以全额奖学金进入耶鲁大学，并于1971年获得心理学学位。
他以纽约的美林市场分析部的市场技术分析专员开始其职业生涯，在那里他最初的波浪理论研究工作
使他拥有了一小批忠诚的追随者，并在他被引见给A.J.弗罗斯特后，最终著成本书。
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章节摘录

　　尽管艾略特的身体受到疾病的折磨，但他需要某些东西占据他敏捷的头脑，同时在疾病间或的致
命打击中得到恢复。
因为环境允许这样，那时他经历了美国股票历史上最激动人心的时期：20世20年代飙升牛市的波峰年
，以及紧接着出现的历史上最惊人的熊市扣杀。
这些事件点燃了他的兴趣，他阅读了罗伯特&middot;雷亚在1932年撰写的《道氏理论》，并成为雷亚
的股票市场服务《道氏理论评注》的第一位订阅者。
所以，大约是在1932年，艾略特开始将他所有的注意力转向研究股票市场的行为。
他开始追寻一项任务，那是他在关于拉丁美洲的手稿中为所有任重道远的人阐明的任务。
&ldquo;万物皆有因，&rdquo;他当时说，&ldquo;而且（一个人）有责任尽力发现它。
&rdquo;　　与道氏理论天才罗伯特&middot;雷亚一样（当时正受到肺结核的折磨而卧床不起），在前
门廊花了很长时间恢复健康并进行研究的拉尔夫&middot;艾略特，开始做出了一些与华尔街的市场运
动有关的奇妙观察。
他基本的调查途径，也就是寻找总体股票价格运动的各种模式，最初无疑受到了道氏理论原则的指引
。
然而，艾略特最终的发现全靠他自己，因为几年来，他通过研究经验证据，艰苦地揭开了股票市场行
为的波浪理论。
&ldquo;对目标的渴望越强烈，&rdquo;艾略特先前曾经说过一次，&ldquo;那么为实现目标所遇到的并
要征服的考验就越大。
&rdquo;在市场中研究形态的可能性时，艾略特研究了覆盖75年的股票市场行为的各种不同指数的年走
势图、月走势图、周走势图、日走势图、小时走势图甚至半小时走势图。
他从1932年10月5日开始的道琼斯工业股平均指数的数据数列中构建了小时走势图，并从他在一家经纪
行的交易室的价格带中收集到的数值构建了半小时走势图。
　　大约在1934年5月，就在他最后一次与死亡冲突的两个月之后，艾略特的研究开始有了结果。
他对总体市场行为的大量观察开始一同归结到了一套通用的理论中，这个理论可以应用于股票价格平
均指数的所有浪级的波浪运动。
艾略特对市场的大部分观察用今天的科学术语来说，它们是&ldquo;分形&rdquo;，因此它们来自于今
天被称为混沌科学的雨伞之下，尽管艾略特的研究比今天的绝大多数研究做得更加深入，因为他实际
上描述了各种分量模式以及它们如何连接在一起。
先前的企业&ldquo;专家组织者&rdquo;，通过对细节一丝不苟的研究，已经揭开了市场运动背后的组
织原理。
当他开始在随后几个月中应用这种理论，以预测股票市场的未来路径时，他觉得，正如他后来说的那
样，&ldquo;有些像发明家，正在努力像一名自己设计的机器的操作者那样熟练&rdquo;。
因为他在应用自己最新发现的波浪结构的规则和指导方针时越来越熟练，并修正了在其构想中的最初
错误，所以它们开始以其精度令他吃惊。
　　尽管艾略特从未从他的病痛中完全恢复过来，但是他的健康状况在这恼人的几年之后好转了，而
且他以往的精力开始归来。
然而，在多年离开了他毕生的专业之后，他先前的成功和名声不再是他在先前领域中进一步上升的车
票。
　　在他生活的这个时候，艾略特的财务状况处于不安全的最低点。
由于疾病的开销、不可能再追寻他的顾问业务、需抚养的妻子，以及几项看起来安全的，但在1929
～1932年的熊市重击中损失惨重的投资，他的积蓄（几年前还显得那么绰绰有余）几乎消耗殆尽。
他空虚的财务状况、他逐渐发展的对股市的痴迷，以及他不可否认的重要发现合起来促使艾略特决心
从事一项新的职业。
他决定&ldquo;一切重新开始&rdquo;，正如他说的那样，&ldquo;特别是干他喜欢的工作，这个工作的
一半是战斗&rdquo;。
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因此，在64岁时，艾略特开始了一项新的职业，并开始了他后来所说的&ldquo;我自己生命的第5
浪&rdquo;。
　　到了1934年11月，艾略特对他的想法充满信心，因此他决定将它们至少介绍给金融界中的一位成
员。
相当长的时间，艾略特订阅了由查尔斯J．柯林斯创办并编辑，并由底特律的投资者顾问公司（后来的
投资者通讯公司）出版的市场服务通讯。
他对这份通讯的印象尤其深。
艾略特认为，通过查尔斯&middot;柯林斯的股票市场出版物，他已经对柯林斯了解甚多，因此要使柯
林斯相信他的发现。
这种假设（对艾略特来说最有利）证明是正确的。
在倒运了8年之后，艾略特即将登上13年的升运。
　　1934年12月2日，投资者顾问公司的总裁柯林斯收到了一封艾略特写于11月28日的信，信上标注
着&ldquo;私人信件且机密&rdquo;的字样。
在信中艾略特解释说，他已经发现了市场行为的三种新特征：波浪终止的识别、浪级的分类以及时间
预测，这是&ldquo;对道氏理论极为必要的补充&rdquo;。
他甚至预测，当时正在展开的市场上升行情之后不会如前两个上升腿那样是一次调整，而是会出
现&ldquo;一场熊市大暴跌&rdquo;。
（这正是后来发生的情形，因为1937～1938年的惊人市场下跌在12个月中抹去了市值的50％。
）　　艾略特请求柯林斯资助他去底特律，这样他就可以原原本本地向柯林斯介绍他的发现，艾略特
是希望柯林斯会为了他们的共同利益，决定在他的股票市场通信中使用波浪理论技法。
艾略特甚至解释说，柯林斯如果宁愿保守秘密，就不必告知他的读者他正在使用波浪理论作为他投资
顾问的基础。
　　柯林斯的兴趣骤起，但还是半信半疑。
他将艾略特的信归档，并回了一封标准信，大意是他会很高兴地通过电报或航空信函监控艾略特对市
场的&ldquo;预测&rdquo;，经过一个完整的市场循环看看它们是否真有优点。
如果它们证实是精确的，那么他会更进一步地考虑。
　　柯林斯已经用这种方法推托了数不清的来信者，这些人不停地给他提供战胜市场的方法，柯林斯
假定真正有价值的方法将会在实际应用中脱颖而出。
并不奇怪，这些方法中的大部分证明都是可怕的失败。
然而，艾略特的理论却是另一个故事。
　　尽管柯林斯明确告诉艾略特，他不必揭示他的方法，但艾略特还是开始给柯林斯寄去了一系列的
信件和走势图，略述了他所指的&ldquo;波浪理论&rdquo;或者&ldquo;5浪理论&rdquo;的基础。
艾略特强调，因为他的财政状况非常困难，因此他希望柯林斯了解这个理论并证明其价值，而不必为
了一个完整的市场循环等待两年或更久。
　　&hellip;&hellip;
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媒体关注与评论

　　如果想彻底理解艾略特所说的东西，普莱切特精心制作的脚注、清晰的说明以及交叉参考绝对必
要。
　　&mdash;&mdash;罗伯特J．纽罗克，《巴伦周刊》　　对于那些对艾略特理论感兴趣，但又无法获
得其稀有原始作品的市场学者来说，这本书很理想。
　　&mdash;&mdash;迈克尔&middot;扎霍切克，重现事件研究会　　我对这本《艾略特名著集》的杰
出感到非常惊讶，对它我简直是爱不释手。
　　&mdash;&mdash;A．J．弗罗斯特　　一本从头至尾都令人印象深刻的书！
　　&mdash;&mdash;《期货杂志》 
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编辑推荐

　　不管你信不信，这是第一次有人在一本书中汇集了艾略特的所有著作，仅此就使这本书值得进入
你的金融书库。
额外的礼物是书中的&ldquo;艾略特传&rdquo;，它罕见地介绍了艾略特的生平。
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