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内容概要

本书以公司价值增加为导向，紧紧围绕&ldquo;公司的钱应该从哪里来，公司的钱应该投向哪里，公司
如何提向资金的使用效率，公司是否应该分配股利&rdquo;等四个问题构建教材的基本框架。
本书内容主要包括筹资决幔资决策、营运资本决策和股利决策等理财主题，以及货币时间价值、风险
价值、本量利分析、财务分析等有关公司理财的一系列基本观念与方法。
本书强调原理与决策的关系，通过大量的案例，积极引导学生思考公司理财怎样为企业价值的提高服
务。
 本书适合高等院校金融学、管理学、经济学类专业的学生使用，也可以作为企业家及证券、金融实务
工作者系统了解公司理财的参考书。
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章节摘录

　　（3）防止经营者背离股东目标的方法。
为了防止经营者背离股东的目标，一般有两种方式：①监督。
经营者背离股东的目标，其条件是双方的信息不对称，主要是经营者了解的信息比股东多。
避免“道德风险”和“逆向选择”的出路是股东获取更多的信息，对经营者进行加强监督，如审计财
务报表、重大决策的审核等，在经营者背离股东目标时，减少其各种形式的报酬，甚至解雇他们。
②激励。
防止经营者背离股东利益的另一种方式是采用激励计划，使经营者分享企业增加的财富，鼓励他们采
取符合股东最大利益的行动。
例如，企业盈利率或股票价格提高后，给经营者以现金、股票期权奖励。
　　但是，监督与激励都是有成本的，而且监督与激励也无法全面解决问题。
股东是分散的或者远离经营者，得不到充分的信息；经营者比股东有更大的信息优势，比股东更清楚
什么是对企业更有利的方案；全面监督管理行为的代价是高昂的，很可能超过它所带来的收益。
股东对于情况的了解和对经营者的监督总是必要的，但受到监督成本的限制，不可能事事都监督。
监督可以减少经营者违背股东意愿的行为，但不能解决全部问题。
激励的有效性取决于支付报酬的方式和数量的大小。
报酬过低，不足以激励经营者，股东不能获得最大利益；报酬过高，股东付出的激励成本过大，也不
能实现自己的最大利益。
因此，激励可以减少经营者违背股东意愿的行为，但也不能解决全部问题。
　　因此，在监督与激励制度下，经营者仍然可能采取一些对自己有利而不符合股东最大利益的决策
，并由此给股东带来一定的损失。
监督成本、激励成本和偏离股东目标的损失之间此消彼长，相互制约。
股东要权衡轻重，力求找出能使三项成本之和最小的解决办法。
　　2.股东与债权人之间的代理问题　　当公司向债权人借人资金后，两者也形成一种委托代理关系
。
债权人把资金借给企业，其目标是到期时收回本金，并获得约定的利息收入；公司借款的目的是用它
扩大经营，努力追求借人资金收益的最大化，所以有可能投入风险较大的生产经营项目，两者的目标
并不一致。
　　债权人事先知道借出资金是有风险的，并把这种风险的相应报酬纳入利率。
通常要考虑的因素包括：公司现有资产的风险、预计公司新增资产的风险、公司现有的负债比率、公
司未来的资本结构等。
但是，借款合同一旦成为事实，资金划到企业，债权人就失去了控制权，股东可以通过经营者为了自
身利益而伤害债权人的利益，其主要表现是：　　（1）股东不经债权人的同意，投资于比债权人预
期风险更高的新项目。
如果高风险的计划侥幸成功，超额的利润归股东独享；如果计划不幸失败，公司无力偿债，债权人与
股东将共同承担由此造成的损失。
《中华人民共和国企业破产法》（以下简称《破产法》）尽管规定，债权人先于股东分配破产财产，
但多数情况下，破产财产不足以偿债。
所以，对债权人来说，超额利润肯定拿不到，发生损失却有可能要分担。
　　⋯⋯
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