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内容概要

　　《汇率与国际金融(原书第5版)》的着重点是评介浮动汇率制下的汇率理论而不是政策。
全书共分五个部分，其中第二部分是汇率决定，这是本书的精华所在。
作者在第二部分中依次介绍了当代西方汇率理论的主要流派及其根源，同时在其他部分中叙述了和汇
率理论有关的其他问题，诸如国际收支、国际货币制度的演变、开放经济下的国际金融市场、对汇率
和国际利率变化的预期、外汇期货的买卖和外汇交易的风险等。

　　《汇率与国际金融(原书第5版)》适用于金融学以及相关经济类专业的师生使用，也可以作为专业
人士的参考用书。
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章节摘录

版权页：插图：这似乎是简单的，然而它的确应该如此。
从基本原理上讲，固定某种汇率与固定任何其他价格没有任何差别。
比如说，为了固定鸡蛋的价格，所需要做的是，要有某个人（不一定是政府）准备进入市场，提供现
金来买进有可能迫使价格下降的任何超额供给，或者供给鸡蛋来满足否则会引起价格上涨的任何超额
需求。
唯一的前提条件是存在一种稳定存量，或者更精确地说两种稳定存量：其一是鸡蛋，用以对付超额需
求；其二是现金，用以应付超额供给。
如此说来，我们应该明白，为什么政府一般来说，更愿意在鸡蛋市场上与需求和供给打交道，而不是
设法去固定价格。
政府不仅要承受管理和融通稳定存量即鸡蛋的日常成本，而且还必须对付所有这些干预系统面临的现
存问题，当长期超额需求或供给存在时什么情况会发生？
对前者的情形来说，它必须给市场不断供给鸡蛋，以致在某一点上，其稳定存量有可能被耗尽，而后
者的情形则稍有差异。
如果面临着日复一日的超额供给情形，它将需要准备大量的现金存量。
对于货币当局来说，印刷新增的货币总量是一个可行选择，但是，这种做法不可能与任何货币政策相
一致，或者更确切地说，它意味着货币政策必须用于固定鸡蛋的价格。
”确切地说，同样的问题也出现在固定汇率制度的情形下，在那里，国家的黄金加外币储备也起着稳
定存量的作用。
只要对美元的短期超额需求（就像图1.2 中的B点）与其超额供给的时期（A点）交替出现，该体系就
能维持。
当英镑走强时，中央银行将美元注入储备，而当英镑走弱时，则允许储备下降，于是，在任何时期内
，可以使得储备的水平或多或少处于稳定状态。
然而，如果在某些时期，市场情绪经历一个较长时间的持续变化，储备将有可能持久上升或下降，这
将取决于新的情绪是否有利于英镑而不利于美元，反之亦然。
这也存在着不对称性。
如果市场的状况是处于一系列的超额需求情形（就像图1..中的B点），那么储备的趋势将会是下降的
，这种情形之所以是不稳定的，是因为它会受到储备完全耗尽的威胁。
这种事件市场上总会预计到，并且这种过程会因此而加快，就像在第17章将会看到的那样。
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编辑推荐

《汇率与国际金融(原书第5版)》大量介绍各种国际宏观经济学以及汇率决定理论，特别是对购买力平
价理论、利率平价理论、货币主义理论、蒙代尔模型、多恩布什模型、一般均衡模型和微观结构模型
等理论模型有详细讨论，并伴有大量实例。
英国经济学家劳伦斯S.科普兰所著的《汇率与国际金融》是一本流行欧美著名高校，发行量达几十万
册之巨的专业教材，也是国内外专家学者给经济类学生推荐的必读书之一。
该书的一个最大特点就是，全书以汇率作为主线，对各种主流的国际金融理论进行了全面而深入的阐
述，既有对基本原理进行的简单数学模型推导，又有结合当前国际经济和金融形势进行的实证分析，
是国际金融领域里一本深入浅出的优秀教材。
《汇率与国际金融(原书第5版)》适合经济学、金融学专业本科生、MBA学生和相关从业人员。
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