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内容概要

许拯声编著的《投资基本面分析从读懂财报开始》从基本面、国家的宏观经济政策、行业的发展特征
、人文和社会环境四个方面出发，对资产负债表、利润表和现金流量表进行了全盘分析。
《投资基本面分析从读懂财报开始》中详细分析了财务报告中隐含的真相，对与之相关的财务规则和
财务指标做了深入解读。
作者还结合实际上市公司案例，细致分析了财务报表的每一个项目，并通过案例分析进行评价，从而
帮助读者真正理解财务报告的内容。
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作者简介

许拯声教授，1983年毕业于上海财经大学，留校执教至今。
出版过6部著作，包括《企业内部会计制度设计》、《财务报告阅读分析技巧》和《成本控制制度设
计》三部专著。
为MBA及社会有关单位及人十专门开设有“财务报表实证分析”课程。
在财务报表分析领域享有社会知名度。
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章节摘录

版权页：   插图：   7.中介机构（注册会计师、咨询人员等） 注册会计师通过财务报表分析可以确定审
计的重点。
财务报表分析领域的扩展与咨询业的发展有关，在一些国家财务分析师已成为专门职业，他们为各类
报表使用者提供专业咨询。
 财务报告之所以有需求，是因为它能够提供公司的经营业绩、财务状况、资源的利用效率和管理责任
等有价值的信息，能够提高人们的决策质量，这也正是编制财务报表的目的。
股东和投资者以及投资顾问都要利用财务信息，以帮助他们选择自己能够接受的风险、报酬、股利水
平和流动性偏好的投资组合，否则社会就没有必要聚集一大批与财务报告的提供和分析相关的组织和
人员了。
 虽然从理论角度看，对财务报表分析的重要性是不言而喻的，然而现实却是令人遗憾的，比如： 1.投
资人 至2010年年底，境内上市公司数达2063家，2010年全年股票成交金额达54.56万亿元，然而作为典
型投资人的1亿多股民，究竟有多少人在买卖某公司股票时，曾经研究过该公司的股票？
结论应该是令人遗憾的。
 2.债权人 典型的债权人应该是银行，然而银行在进行放贷时，其首要依据并不是报表反映的企业绩效
，而是企业的所有制性质。
 3.管理者 有统计资料说明，企业管理者基本都看报表，然而真能看懂的不到5％，能看明白的近20％
，其余的只看利润表，其中大多只看利润表的最后一行——净利润。
 4.供应商 几乎很少有供应商在赊销货物时，要求购货单位提供财务报表。
一是没有能力，二是认为没有必要。
 5.政府 主要指税务机构，按财务报表计算的税金主要是指企业所得税。
在大多数情况下，企业的应纳所得税金额并非取决于公司的税前利润，而是取决于税务机构自身的征
税指标。
匪夷所思吧，然而的确是这样。
 6.雇员和工会 他们看报表，主要是为了进行工资和福利的劳资谈判，不过，至少从目前来看，条件还
没有成熟。
 7.中介机构 它们倒是分析报表，不过原谅作者孤陋寡闻，国内有非营利的中介机构吗？
如果没有，其结论势必包含私利。
 当然，之所以出现这样的结果，并不是因为财务报告不重要，可能存在很多导致这样结果的原因，但
本书认为，主要是财务报告使用者基于对报告所提供信息的不信任，以及看不懂报表的内容所致。
 就不信任而言，主要是因为目前所处的文化大环境。
比如，自1990年12月沪深两地的证券交易所开业以来的20年中，两地的上市公司数量也从最初的不
到13家，发展到了目前的2000多家，其中由于会计信息失真（包括会计操纵和盈余管理）而被中国证
监会公开处罚过的公司比比皆是，从中国证监会网站"案件发布"网页的相关资料整理结果可以看出（
遗憾的是，此网址的历年数据已基本删除）。
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编辑推荐

《投资基本面分析,从读懂财报开始》即使是真实的利润增长，也并非一定是企业经营的内源性增长。
因为这种增长完全有可能由于企业资产规模的扩张，即所谓的外源性增长所导致，这就是一般所认为
的投资拉动型增长。
因此，在收支真实性的基础上，可以通过评价利润增长和资产增长之间的相互关系，来评价利润增长
的质量。
一般情况下，这可以通过评价利润、资产和净资产的绝对数或相对数的定比或环比指标来实现。
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