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内容概要

《与“巴菲特”共进午餐：中国资本大亨访谈录》是《理财一周报》
“资本大亨”栏目的精选集，包含“股市纵论”、“创投中国”和“交易密码”三篇，访谈对象为资
本行业、企业界领袖和精英人物，包括曹仁超、刘益谦、阚治东、谢荣兴、汤仁荣、迈克·吴、曾昭
雄、左安龙、姜国芳、徐智麟等30多位投资界大佬。
读者可以从中了解中国资本界风云人物的人生故事、投资秘籍、创业感悟及他们对中国资本市场的看
法。
《与“
巴菲特”共进午餐：中国资本大亨访谈录》是企业界人士和投资界专业人士最有生命力的投资参考，
也为读者理解中国股市、在实战中制胜提供了一定的帮助。
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18 上海睿立投资管理有限公司董事长、总裁吴忱：
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处女座的人可以领会巴菲特的真谛
20 上创信德投资管理有限公司总经理秦曦：
创投选企业就像找对象，合适最重要
21 亚洲搭档种子基金董事会主席施岳志：
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35 汇丰晋信基金管理有限公司副总经理、首席投资官林彤彤：
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36 长信基金管理有限责任公司副总经理付勇：
我只是重仓了别人不太买的股票
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章节摘录

　　1 香港股神曹仁超：非常不赞成“价值投资方法”曹志明，更多香港人似乎更熟悉他的另一个名
字“曹仁超”。
作为《信报》 的股市专栏人物，他通过自己一系列通俗易懂的文字，为香港股民解读股 市走 势，为
此，香港股民送给他一顶“股神”的帽子。
2009年10月23日中午，62岁的曹仁超带着自己的新书《论战》抵达上 海，虽然行程匆忙，但是从这位
老人的脸上，却丝毫找不出一点点疲倦之意。
我是曹Sir，不是“股神”记者：为什么香港市场会尊您为“股神”？
曹仁超：我其实很不喜欢“股神”这个称呼，一般我比较喜欢别人叫 我 “曹Sir”。
今年（2009年）4月，我去北京、上海参加两个研讨会时提出“A 股 牛市马上就要开始了”。
当时，很多人被股市套牢，都很恐惧，都在争论A 股到 底是熊市还是牛市，对于我的说法，很多人都
不接受。
但现在，相信很多 人都 不会再来争论目前到底是牛市还是熊市了。
就在今年7月底，内地《羊城晚报》财经记者给我打电话，说：“曹先 生，你很厉害，都被你猜中了
。
”当时，他还问我怎么看后市。
我说，恐怕A股 将来 还会出现调整。
8月10日A股就跌了下来。
我其实并不是“股神”，我有40年的经验，只能通过数据和走势来分 析，如果投资者也能明白这个道
理，他们其实也可以做“股神”了。
创业板块仅有六个月蜜月期 记者：A股创业板23日已开板，您怎么看？
曹仁超：在香港也有创业板，但是从我个人角度来看，我觉得香港的 创业 板是失败的。
当时香港创业板上市的时候还有人说，这个创业板应该让1 000家 公司上市。
当时，我认为创业板应该让好的优质公司上市，应该注重公司 的质 量而不是数量。
如果把创业板的门槛定得太低，那么“苍蝇”、“蟑螂”可能都 会进来。
对于中小散户，你要让他们去分清哪一家公司是好的、哪一家是坏的，这 对他们而言，要求太高了，
也太难了。
在香港创业板上市之初，大家都很 高兴，但是两三年后，很多公司许诺给投资者的盈利都没有兑现。
慢慢地，投资者都非常失望，于是纷纷把资金从创业板抽出。
结果造 成了 现在的局面：创业板上，优质公司都去主板了，只剩下那些不好的公司。
现在，99％的香港创业板公司都是不值得投资的。
记者：那些不值得投资的创业板公司目前是什么状况？
曹仁超：它们还在香港创业板混着，但是这些公司的素质太差了，它 们给 投资者的承诺都很高，但
最后，它们都没有能力去兑现利润给投资者。
就 像两 个谈恋爱的人，男的一开始总是跟女孩子说，“我爱你，嫁给我吧，我会 给你幸 福”。
结果女孩子也相信了，最后所有的承诺（男的）都没有能力实现。
记者：在您看来，A股创业板将会如何发展？
曹仁超：第一，我不清楚A股创业板公司上市时门槛有多高。
在香港创 业 板上市的公司需要有三年的营业数据，其中只需要一年盈利就能上市，太 容易 了。
但是内地的要求水平什么样我不知道，而且香港人也不能投资A股创业 板，所以我就不清楚内地创业
板是什么情况了。
第二个问题是，理论上说，在主板上市的公司应该会比在创业板上市 的公 司好一点，因为主板上市
公司的要求比创业板上市公司的要求高。
但奇怪 的是，主板上市公司的市盈率是30倍，创业板上市公司的市盈率却能达到40～80 倍。
基础比主板（公司）差的公司，市盈率却比主板（公司）还高一倍，这让我看 不懂。
还有就是太多人问我创业板的问题，我认为这是炒作。
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就像年轻男女 谈恋 爱，开始是甜蜜的，结果是痛苦的。
我很担心，创业板上市之初让很多人 感觉 很开心，但最后，当你发现这些公司不赚钱时，结果会非
常痛苦。
记者：您不看好创业板？
曹仁超：长期来看，我不看好创业板。
但短期来看，它还是可以投入 的。
记者：长期是多久？
曹仁超：在香港，这个时间大概是三个多月。
如果是内地创业板，我 给它 的“长期”定义为六个月到九个月。
一旦过了这个蜜月期，我可以很担心 地说，它们会跌得一塌糊涂，因为创业板的市盈率高得太离谱了
。
我希望六个月之后，这些公司能够重新反弹，不会像香港的创业板公 司一 样糟糕。
不赞成“价值投资法”记者：对于投资者，您有什么建议？
曹仁超：我认为，还是投资主板比投资创业板更好一些。
另外，我建 议投 资者最好能懂一些技术性的操作分析理论。
比如，国外就非常流行“艾略 特波 浪理论”，股价指数的上升和下跌将是交替进行的。
推动浪由五个上升浪 组成，即五浪上升模式。
在市场中价格以一种特定的五浪形态运行，其中一、三、五 浪是上升浪，二浪和四浪则是对一、三浪
的逆向调整。
调整浪则由A、B、C 三 浪组成，即三浪调整模式。
五浪上升运行完毕后将有A、B、C三浪对五浪上 升 进行调整，其中A浪和C浪是下跌浪，B浪是反弹浪
。
一个完整的循环由五个 上升浪和三个调整浪组成，即完成一个完整的牛市一期阶段。
我其实很主张投资者自己去分析股市，建议投资者了解股票的趋势，我是 非常不赞成“价值投资方法
”的。
你告诉我，什么是真正的“价值”？
打 个比 方，花旗银行2007年（每股股价）大概是55美元，2009年3月降到0．7美元，今天（2009年10
月23日）又反弹到5美元，到底哪一个是它的价值？
都说不 清楚。
P2-4
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