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前言

　　随着市场竞争的加剧和我国证券市场的不断发展与完善，企业管理者和证券投资者对会计信息的
需求越来越迫切，会计信息的重要性也日益明显。
财务报告是一个庞大的、综合的会计信息库，蕴含着丰富的财务秘密，这些秘密是企业经营管理者和
证券投资者必须掌握的重要信息。
财务报表是财务报告的主体。
企业的四大财务报表（资产负债表、利润表、现金流量表和所有者权益变动表）是反映企业财务状况
、经营成果和现金流量情况的基本报表，也是反映企业实力的一面镜子。
　　作为企业的管理者，具备阅读与分析财务报告的能力是必备的基本功。
管理者可运用财务报告提供的信息，检验经营过程中的各个环节，了解企业财务状况是否健康、经营
成果是否满意、现金流量是否畅通，从而做出正确的经营决策，确保企业保持良好的运营状态。
金融机构通过财务报告提供的信息，判断贷款企业财务状况的优劣，从而对贷款规模与信贷条件做出
决策。
　　近年来，我国证券市场迅猛发展，证券开户数量急剧上升，但不少投资者仍然是通过打探消息、
猜测“庄家”动向等方式进行非理性投资。
随着我国证券市场的逐步成熟，理性投资应该成为证券投资者的投资准则，而掌握被投资单位的业绩
状况是理性投资的基本要求。
投资者可以通过上市公司财务报告提供的信息，分析财务报告中各项数据变动对股票价格的影响，从
中发现具有投资价值的上市公司，最终做出投资决定。
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内容概要

　　随着市场竞争的加剧和我国证券市场的不断发展与完善，企业管理者和证券投资者对信息的需求
越来越迫切，会计信息的重要性也日益明显。
企业财务报告蕴含着丰富的会计信息，是反映企业实力的一面镜子。
本书以轻松的语言、通俗的文字、生动的事例，详细、系统地介绍了资产负债表、利润表、现金流量
表、所有者权益变动表四大财务报表的阅读和分析方法，让企业管理者和证券投资者在轻松愉快的阅
读中快速掌握财务报告的精髓。
　　本书既可作为企业管理者、财务管理人员进行企业财务分析的工具用书，又可作为证券投资者预
测投资对象经营前景的投资参考书，也可作为经济管理类专业师生的教学参考书。
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章节摘录

　　第一章　揭开财务报告的面纱　　1.1　财务报告的含义与内容　　1.1.1　财务报告的含义　　在
阅读企业财务会计方面的书籍或文章时，经常会看到与财务报告相关的诸多名词，主要有：　　财务
报表　　会计报表　　财务报告　　会计报告　　财务会计报告　　⋯⋯　　这些名词表达的含义大
致相同。
那么什么是财务报告呢？
财务报告是指企业对外提供的反映企业在某一特定日期的财务状况和某一会计期间企业经营成果、现
金流量等会计信息的文件。
　　通常人们所说的财务报告是指企业对外提供的财务会计报告。
有了对外的财务报告，人们很容易想到企业的内部财务报告。
一般来说，对内的财务报告为内部会计报表或内部报表。
内部报表为企业内部相关部门的人员使用。
　　如果您曾经接触过会计工作或者学习过相关的会计课程，那么您对财务报告已经有了一定的理解
。
如果您是一个对会计知识一无所知或知之甚少的证券投资者，或者您对财务报告只有较抽象的认识，
那么，别着急，看完下面的内容您就会对财务报告有一个初步的认识。
　　1.1.2　财务报告的内容　　企业的财务报告包括财务报表和其他应当在财务报告中披露的相关信
息和资料。
　　财务报表一般包括资产负债表、利润表、现金流量表和所有者权益（也称股东权益）变动表以及
报表附注，它们为企业经营者和相关利益者最关心的问题提供信息或答案。
资产负债表、利润表、现金流量表和所有者权益变动表是企业基本的财务报表。
阅读和分析财务报告主要是指阅读和分析这四大基本报表。
报表附注是对财务报表列示的项目所做的进一步说明，以便报表使用者更好地理解报表的信息内容。
　　其他应当在财务报告中披露的相关信息和资料是指对除财务报表内容以外，其他未能在财务报表
中列示的项目所做的说明。
这些项目是财务报告的重要组成部分，在财务报告分析中起着重要的作用，与信息使用者的决策相关
。
阅读财务报告时不能忽略这些内容。
　　财务报告分为年度、半年度、季度和月度财务报告。
它们是按报告内容反映的财务情况所属的时间段来划分的。
如，月度财务报告是反映企业某月份的财务情况，年度财务报告是反映企业某会计年度的财务情况。
在会计制度上将半年度、季度和月度财务报告这些报告期短于一年的财务报告统称为中期财务报告。
由于中期财务报告的内寄和格式类似于年度财务报告，只是相对来说有所简化，所以本书以企业年度
财务报告为例来说明如何阅读财务报告。
　　1.2　财务报表的构威　　从上一节内容中，我们知道资产负债表、利润表、现金流量表和所有者
权益变动表是企业的基本财务报表。
下面我们分别简要阅读一下这四张基本报表。
　　1.2.1　资产负债表　　资产负债表是汇总反映企业在某一特定日期（期末时点）财务状况的报表
，表明企业在这个特定的日期所拥有或控制的经济资源有多少，所承担的现有义务和所有者对企业净
资产的要求权各为多少。
下面我们来浏览一下资产负债表，如表1-1所示。
　　从整体上看，资产负债表是运用哲学上的一分为二的观点，从静态角度采用左右相等的结构来反
映某一会计期末（或期初）企业资产等于负债与所有者权益之和的平衡关系。
那么，这张财务报表能够告诉我们什么信息呢？
无论你是经营管理者还是证券投资者，在追求经济收益的同时，还应把握投资项目风险的程度。
收益与风险并存，资产负债表是分析企业收益与风险两者关系的极好依据。
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以下的报表分析以WG公司披露的年度报表资料为例。
　　第一，分析企业的经济收益。
　　将企业期末（即年末，下同）与年初资产总计金额进行比较可知，WG公司年末资产总额比年初
资产总额增加了3 016 200（39 788 265-36 772 065）元，扣除负债增加1 470 600（17 971 100-16 500 500）
元外，所有者权益净增加1 545 600元，占资产增加额中的51.24％。
WG公司在2007年度，未进行增资扩股，所有者权益增加额全部为企业经营盈余的获利，说明WG公司
在2007年度盈利有了较大的增长，获得了较好的经济收益。
如果所有者权益增加额大部分为企业扩充投资资本（股本）所致，则不是企业经营的成果。
　　在所有者权益总额增加的前提下，如企业年末资产总额与年初资产总额相比有所下降，这是因为
企业用盈余资金归还了部分负债所致，而此时，企业的收益仍然获得了一定的增长，因此，判断企业
是否获得经济收益，应依据所有者权益中的盈余公积和未分配利润数额的增减变化，而不是根据资产
总额的大小来判断。
　　第二，将报表的左右两方结合起来，可以分析资产和负债及所有者权益的对称结构，进而了解财
务风险在经营风险的作用下是被加强还是被稀释。
　　从财务的角度分析，企业存在两方面的风险，即财务风险与经营风险。
　　资产负债表的左方反映了企业的资产及其分布状况，由此，可分析判断企业的资产结构表现的经
营风险程度。
资产项目是按资产价值实现的难易程度排序的，自上而下，由流动资产到长期资产。
固定资产等长期资产相对流动资产而言，回收时间长，资产价值补偿的风险也较大，所以资产负债表
的左方从上往下，资产价值实现的难度增加，企业经营风险加大。
　　资产负债表右方反映了企业的负债及所有者权益状况，据此可分析企业的融资结构所表现的财务
风险。
负债及所有者权益项目是按融资偿还压力的大小排序的，从短期负债、长期负债到所有者权益。
负债需要偿还，短期负债（也称流动负债）偿还期短，长期负债偿还期长。
偿还期短，企业偿债压力就大。
所有者权益不需要偿还，属于企业的长期自有资金。
资产负债表右方从上到下，由短期资金到长期资金，存在着到期能否及时偿债的风险，偿还压力小，
财务风险就少。
　　资产与负债及所有者权益总量相等，并在资产价值补偿的时间长度与负债及所有者权益的可用时
间长度上形成了一种内在的对应关系，长期资产需要由长期融资来保证，短期资产需要由短期融资来
保证。
短期资产也可由长期融资来支持，但长期资产不应由短期融资来支持。
这种对应结构隐含着较大的财务风险。
　　从表1-1中的资料可知：WG公司年初流动资产合计为12 352 700元，流动负债合计为9 915 400元。
长期资产（非流动资产）合计为24 419 365元，长期融资（长期负债与所有者权益）金额为26 856 665
（6 585 100+20 271 565）元。
说明WG公司年初资产与负债及所有者权益结构合理，财务风险较小。
　　年末流动资产总额为9 509 700元，流动负债合计为10 018 000元。
长期资产合计为30 278 565元，长期融资金额为29 770 265（7 953 100+21 817 165）元，说明年末与年初
相比，WG公司资产与负债及所有者权益结构不合理部分增加了，财务风险也相应加大了。
　　企业的偿债风险或财务风险是否能降低，归根到底取决于企业的资产风险是否能消除和避免，只
要经营不存在风险，资产的价值能顺利补偿，到期偿债也就不存在问题，财务风险也必然消失。
　　但是，如果资产、负债及所有者权益的流动性结构本身存在不对称，即使资产价值能顺利实现和
补偿，财务风险仍然会因为企业商品销售的收现期和各种款项的支付期不一致而继续存在。
因此，财务风险不仅存在于举债经营之中，还取决于资产经营是否能够获利和资产变现是否顺利。
　　1.2.2　利润表　　资产负债表反映的是企业某一时点的财务信息，利润表反映的是企业在某一时
期资源的流动状况，即把一段时期的营业收入与其同一会计期间的营业费用进行相抵后计算出的净利
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润额或净亏损额。
　　利润表有时也叫损益表，不要以为这是两张不同的表，事实上，这是同一张表的两个不同的名称
。
利润表如表1-2所示。
　　利润表是反映企业当期和上期经营成果状况的报表，净利润为正，表明企业盈利；反之，则表示
企业亏损。
由于净利润数额是企业当年盈利的总额，对投资者而言，更应注重每股收益的大小。
每股收益额越大，说明每股投资收益额越多。
　　利润按其取得的来源分为营业利润和非经常性损益。
营业利润是企业在主营业务中赚取的，这部分内容体现在利润表中的第一部分。
营业利润反映企业盈利能力的大小和竞争力的强弱，具有稳定性、持续性、可再生性、风险小等特点
。
非经常性损益来源于企业非营业或非经常性活动中，大多与企业资产出售或转让等业务有关，具有偶
发性、间断性、易操纵、风险大等特点。
　　正常情况下，企业的营业利润所占的比重大，非营业利润较少。
当企业在营业利润方面亏损，主要靠营业外收入来盈利时，如果该项营业外收人的增加主要是靠出售
长期资产而获得的，这时，投资者应考虑企业是否在缩减生产规模，改变生产策略。
同时，投资者也应考虑企业的营业方针是否正确。
当企业营业利润亏损时，投资者应判断造成波动的原因到底是营业利润还是投资收益。
若企业主营业务有很大亏损时，投资者应考虑企业的营业方针是否适应市场经济发展的需要。
　　表1-2中反映的WC公司的利润主要来源于营业利润，这属于正常经营状况。
　　1.2.3　现金流量表　　现金流量表是反映企业一定时期内现金流入和流出情况的报表，表明企业
获取现金的能力。
通过这张表可以确定企业以现金为基础的资金来源渠道和资金运用方向。
现金流量表如表1-3所示。
　　净利润与现金流量是投资者分析上市公司盈利状况的主要财务指标。
由于计算两个指标所依据的理论基础不同，净利润与现金流量很难保持“同步性”。
当企业的净利润没有足够的现金流量支撑时，上市公司的巨额净利润就成了“纸上富贵”。
在现金流量表上，整个公司的业务被划分为“经营活动”、“投资活动”和“筹资活动”。
每类业务活动发展的不均衡，均可能导致“净利润高”而“现金流量低”的“背离”现象的出现。
　　在日益崇尚“现金至尊”的现代理财环境中，现金流量表分析对信息使用者来说显得更为重要。
利润表虽然反映企业一定期间的经营成果，提供动态的财务信息，但利润表只能反映利润的构成，不
能反映经营活动、投资活动和筹资活动给企业带来了多少现金，又支付了多少现金。
现金流量表提供了一定时期现金流入和流出的动态财务信息，表明企业在报告期内由经营活动、投资
活动和筹资活动获得的现金以及企业是如何运用所获得的这些现金的。
　　经营活动是一个企业真正具有“造血”功能的重要环节。
经营活动的净现金流量一般应大于净利润。
如果经营活动的现金流量为负，这意味着经营活动的现金流入不足以支付现金流出，企业可能通过消
耗以前的货币积累或挤占投资活动资金的方式，甚至可能通过对外融资、拖延债务的方式来解决现金
的不足。
　　WG公司“经营活动的净现金流量”为6 220 000元，大于2007年度的净利润3 897 000元，说明企业
通过正常的商品购、产、销经营活动带来的现金流人量能够支付因经营活动而引起的货币资金流出，
同时，还能够为企业的投资活动提供现金流量的支持。
WG公司因投资活动需要大量的现金流量，除使用经营活动的现金流量外，还通过筹资活动来解决投
资中的现金需求。
　　1.2.4　所有者权益变动表　　企业除了编制资产负债表、利润表和现金流量表以外，还必须编制
所有者权益（或股东权益）变动表。
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所有者权益变动表的诞生，打破了我国长达半个多世纪之久的由3张报表组成财务报表体系的格局，
标志着我国财务报表的改革向前迈出了重要的一步。
　　所有者权益变动表是反映企业一定时期构成所有者权益各组成部分增减变动情况的报表。
所有者权益变动表如表1-4所示。
　　许多人认为：所有者权益变动表是资产负债表的补充报表，这主要是因为所有者权益变动表的确
详细反映了所有者权益在年度内的增减变化情况。
但是，这样理解并不全面，或者可以说，降低了所有者权益变动表的地位。
所有者权益变动表并非是资产负债表的补充报表，而是对某些没有在利润表中列示的收益或损失项目
，如直接计人所有者权益的利得和损失项目进行披露，以便我们通过利润表和所有者权益变动表，全
面了解企业的收益。
所有者权益变动表实质上是一张提供企业经营成果信息的报表。
　　在所有者权益总额中，留存收益（盈余公积与未分配利润之和）占股东权益的比率，是反映公司
竞争力强弱的重要指标。
比率较高，说明公司账面的财富大多是由过去获利所累积，企业竞争力较强。
相反，如果股本与资本公积占股东权益的比率较高，表明公司可能要不断地通过增资的方式，向股东
取得资金，这说明企业盈利能力弱，竞争能力自然也不强。
　　WG公司2007年度所有者权益的构成相对简单，在没有发生直接计入所有者权益的利得和损失的
情况下，本年度的净利润提取了10％的盈余公积金389700元，对投资者进行了2 351 400元的利润分配，
分配后剩余资金全部留在企业用于满足经营与投资的需要。
WG公司留存收益占股东权益的比率年初为32.85％，年末为37.60％，说明WG公司赢利能力较强，在
市场上的竞争能力也随之增强。
　　1.2.5　四张基本报表的关系　　通过对上述四张报表的简要浏览，您应该对它们有了初步的了解
。
虽然，我们还可以从其他许多报表中获得会计信息，但最重要的内容已经在这四张报表中反映出来。
四张报表之间的关系大致可以用图1-1表示。
　　期初（即年初，下同）资产负债表反映企业在会计期初的资产、负债和所有者权益状况；利润表
、现金流量表和所有者权益变动表揭示了企业在本期内使用、保持、增加资本等经营活动的结果，这
些活动对企业的资产、负债、所有者权益带来了不同程度的影响，期末资产负债表正是这些影响带来
的结果。
资产负债表本身只反映企业在经营期初与期末的财务状况，却无法解释财务状况变动的原因和结果。
利润表反映企业一定时期的经营成果，却无法解释企业的经营成果是否给企业带来现金流量。
现金流量表正好弥补了资产负债表和利润表两者的不足。
所有者权益变动表反映了企业经营成果的分配及其影响权益变动的结果。
因此，可以说，四大报表相辅相成，共同揭示了企业的会计信息。
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媒体关注与评论

　　如何判断一家企业的价值呢？
最好的办法就是注意企业的年度报告，同时关注它的竞争对手的年度报告。
　　——巴菲特
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编辑推荐

　　《轻松阅读财务报告》既可作为企业管理者、财务管理人员进行企业财务分析的工具用书，又可
作为证券投资者预测投资对象经营前景的投资参考书，也可作为经济管理类专业师生的教学参考书。
　　查财务资产，淘真金白银　　问利润源头，知旦夕盈亏　　验现金血液，看企业动作　　读股东
权益，明投资回报　　四张报表，蕴含丰富财务秘密，条分缕析，展示报告千万玄机。
　　资产负债表如同一幅快照，包含了丰富的企业财务信息。
您能否从中找到“真金”？
　　利润表就像一个蓄水池，收入是进水管，支出是出水管，两个水管都打开，最后能留下什么？
　　现金流量表是一张透视企业血液循环的财务报表，您能从中判断企业的现金流正常吗？
　　所有者权益好似一块奶酪，奶酪越大，投资回报越多，您能从所有者权益变动表中获悉什么？
　　《轻松阅读财务报告》以轻松的语言、通俗的文字和日常生活中的事例，生动有趣、详细系统地
介绍了资产负债表、利润表、现金流量表、所有者权益表这四大财务报表的阅读方法和分析方法，帮
助企业管理者和证券投资者快速掌握财务报告的精髓，让会计轻松地成为读者事业和生活的好帮手。
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