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内容概要

　  《精通Excel中的金融数学：商务计算应用指南(第二版)》介绍了运用Excel软件建立各种模型以解决
实际金融问题的实用功能和技术，具体内容包括基础金融运算、现金流、债券计算、债券风险及浮动
利率证券等方面。
全书采用图形界面的形式，并配备金融模型运算的光盘，对读者而言非常实用。
　  《精通Excel中的金融数学：商务计算应用指南(第二版)》既可以作为各级金融投资从业人员提高业
务能力的手头参考书，也可以作为岗位培训及自学进修的辅助教材，还可以作为高等院校金融专业的
教材及教辅资料。
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作者简介

著作者，阿拉斯泰尔.L.德（Alastair L. Day）在金融行业工作超过25年，擅长的领域主要是财务和金融
营销。
他成立了系统金融公司（Systematic Finance plc）从事以下领域的咨询：金融建模——设计、构建、审
计和复核；金融建模培训、企业融资、租赁和信贷分析；财务和经营顾问及出租方租赁结构的咨询。
译者，牛新艳，中国社科院金融研究所（2009.08至今）博士后/研究方向：金融计算 ◆中国科学院数
学与系统科学研究院（2006.09－2009.07）理学博士/专业：随机微分方程及数值计算方法主要文章及著
作情况 ◆ 《2004-2009中国理财产品市场发展与评价》，主要编写，中国财政经济出版社，2010年7月
。
 ◆ 牛新艳，《证券投资基金评价的净值模拟方法及实证分析》，2010年12月，《金融理论与实践》录
用，2011年7月刊出。
 ◆ 牛新艳，《短期融资券市场存在金融加速器效应吗？
——信用利差非对称性研究》 2011年5月，《金融评论》录用，2011年8月刊出。
 ◆ J. Hong, X. Niu, J. Zhang, A Pseudo-Symplectic Method for Stochastic Hamiltonian Systems with Additive
Noise. (submitted)
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章节摘录

版权页：   插图：   最终，任何时候都会有一个市场向投资者提供远期利率报价。
12个月的远期存款利率是由数学方法得到的，它反映了当前利率和远期利率间的套利关系。
因此，12个月的远期利率必须是可以消除任何套利利润的精确利率。
远期利率使投资者并不在意是先进行12个月的投资，再继续12个月的再投资，还是以当期24个月的存
款利率进行为期24个月的投资。
 至此，对于定价的描述已经完成。
由于互换下的浮动利率支付能够按上述方法计算，所以固定利率支付的金额满足当从浮动利率支付中
将其扣除，并且每个付息期的净现金流按照零息债券曲线给出的利率贴现时，互换的净现值为零。
需要注意的是，如果把互换下的固定利率支付流看做是一个假设的固定利率债券，上述计算中所产生
的实际固定利率则代表了到期时能够支付的票面利率。
该结果可以由第七章中的固定利率债券估计方法得出。
 一般来说，前期支付都在交易后的两天内完成，而利息的支付则在付息期的最后日期进行。
在这一日期时，双方并非完成全额支付，而是数额最大的一方进行净支付。
浮动利率一般在付息期开始后的两天内确定。
 互换如何降低成本 首先考虑以下内容。
 一个拥有最高信用评级AA的企业与一个具有稍低评级BB的企业相比，评级高的企业能够在相同的条
款和条件下，以更少的花费获得更多的资金支持。
由BB级企业支付的额外的借贷溢价（信用质量利差），在固定利率借贷时要大于浮动利率借贷时。
 互换中进行固定利率交易的双方主要是信誉良好的参与者。
 企业可以通过使用协调信用质量利差的互换来降低其名义资金成本。
 以上这些内容是完全一致的，它们描述了基于比较优势和信息的互换交易技巧，其中最根本的是要降
低借贷成本。
本章稍后会给出相关实例。
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编辑推荐
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名人推荐

当前金融危机的影响与压力仍然很大。
“金融时报（FT）精通金融译丛”这套书的出版，为金融领域的人士了解与分析金融危机提供了很好
的视角与载体。
从公司金融到衍生品市场再到法律协议，这套书均提供了丰富的内容与分析。
 ——巢克俭 金融专家经济学博士 本书以通俗易懂的方式全面覆盖了财务管理学科的重点内容，为金
融行业从业者和学生提供了深入理解财务管理理论与企业管理准则的途径。
对于那些时刻追求企业成功的管理者来说，本书更有借鉴作用。
 ——黄国平 中国社会科学院金融研究所
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