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前言

　　我和妻子琼1986年刚开始做个人理财顾问时，为各小学的家长教师联合会（Parents＆Teachers
Association，PTA）提供大学储蓄计划培训课程。
每次我给那些PTA负责人打电话的时候，都会听到相同的质疑：“你怎么给我打电话？
我这里的学生才十来岁，你应该给高中的PTA打电话才对吧？
”　　1989年，我成为了一名有些名气的理财顾问，在我受邀参与的一档广播电台节目中，开场白后
，主持人首先问我的第一个问题是“什么是基金？
”，这在当时可以说是一个颇有创见性的问题。
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内容概要

　　《金钱的谎言》在揭露大众理财金融业谎言的同时，为你提供对抗市场下跌、躲避行业黑洞。
实现资产稳定持续增长的投资策略，不但提供具体的投资品种建议，还以丰富的理财顾问经验，提
供43种投资组合模型。
你可以通过回答书中的问題，找到适合自己的一种。
放弃靠预测博收益，跟随作者，保卫自己的资产，即使是工薪阶层，也踏踏实实做个百万富翁。
　　事实上，1996-2006十年问的投资总收益中，74％的收益只是在短短的直0天之内产生的。
如果你错过了最佳的15天投资日，则相当于失去了整整十年的全部收益。
　　伟大的投资者本杰明．格雷厄姆说，他认为他和戴维．多德在1940年出版的《证券分析》一书中
所介绍的投资策略是错误的。
　　投资理论鼻祖、证券分析理论的创始人，都已经对自己的理论产生了怀疑，如果你还在听信电视
上所谓的证券分析师或者股票操作畅销书作者的所谓预测，短线操作方法来购买股票的话，请先问问
自己，该分析师或作者是否已经靠他自己的预测成为了亿万富翁，如果不是，你凭什么要听他的！
如果靠他们所谓的预测来买股票，那还不如抛硬币。
听占卜师的星相分析，或者使用道琼斯狗股理论来买卖股票呢！
真的！
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录A 零售基金丑闻
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章节摘录

　　第1章 最行之有效的成功投资策略　　过去，人们一直在采取许多投资方法来赚钱。
这似乎是无可厚非的事情，否则为什么会有那么多人热衷于投资呢?然而，今天人们的赚钱方法却发生
了根本性变化。
　　毋庸置疑，每个人都想从自己的投资中获利。
但是为什么要投资呢?过去的人们进行投资只不过是因为他们知道这样做可以给他们带来更多的金钱，
而钱多当然好过钱少。
因此，他们只会选择赚钱更多的投资方式。
很快地，他们的目标就变成了“跑赢市场”。
　　但是，今天的我们已经明白，这种简单的投资方法并不总是行得通的。
想要通过投资来赚钱并不意味着你能赚取足够多的钱。
所以，聪明的投资者要根据他们的投资目标来评估自己的投资结果。
那么，你的投资项目在为你赚取足够多的钱吗?如果没有事先设定投资目标，你永远也不可能知道。
　　聪明的投资者已逐渐意识到，跑赢市场根本毫无意义。
在经历过股票大盘指数暴跌超过30％的惨痛教训之后，人们就越发清楚这一点了。
　　如果在大盘暴跌30％后.你的资产只下跌了28％，那就要恭喜你了。
因为你跑赢了市场！
但对你来说这没有意义，你的资产缩水了28％，这才是你刻骨的痛。
　　投资不过是一种王具的应用。
记住，选择某项投资不是因为它可以跑赢市场，而是因为它可以帮助你实现财务目标。
　　本书将会告诉你如何整合一系列投资方式，形成一套能正好符合你的客观条件、目标和风险承受
力的精妙投资组合。
此外，本书还会向你讲解投资组合的理论基础，教你学会如何将这些理论与自身实际情况结合。
无论你的目标是什么，本书所提供的各种投资策略都能为你所用。
　　一般来说，大多数人都有三个基本的长期财务目标：供儿女上学；退休后有丰厚的养老金或生活
保障；赡养父母或扶助家庭中的其他成员。
通常对大多数人来说，买房并不是一个长期的财务目标。
如果你现在没有住房，这也不是长期的财务目标，因为你会尽快买房。
因此，关于买房的投资策略与供孩子上学或退休计划是不一样的。
　　无论你的财务目标是否与上述相符，下面的四个简单步骤都将会帮助你最大限度地实现自己的目
标。
这些步骤看似简单，却能为你提供最行之有效的成功投资策略：　　1.定期储蓄；　　2.进行长期投资
；　　3.建立高度多样化的投资组合；　　4.定期重整投资组合。
　　所有的成功投资策略无不归集于这四个步骤。
我们一直采用这四个步骤来为我们自己以及我们的客户进行投资管理。
这就是我们今天的投资管理方式，今后的几十年里，我们也还将继续这样做。
　　没有储蓄，一切都是空谈　　有很多公司邀请我为他们的员王做投资培训。
在一堂以“财务规划”为主题的培训课上，一位员工举手问道：　　“你能告诉我怎样才能成为富翁
吗?”　　他这一问立刻引起其同事们的哄堂大笑，但他确实不是在开玩笑。
我想了一会儿，考虑要不要跟他谈谈半协方差或调和平均值等投资术语（本书后面将会对之进行讲解
）。
　　但是，我给了他一个更简单、更直接的答案：　　“你得先有本钱。
”我回答道。
　　这是一个多么令人沮丧的事实，而大多数金融顾问都不愿意承认这个事实。
如果你一分钱也没有，投资顾问又能为你做些什么呢?我们所有的投资策略和方法都建立在这样一个前
提下：你有钱进行投资！
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　　我并不是讽刺他，也不希望你会误认为我语带轻蔑（不过我还叫他“攀个高枝”，这确实有一点
取笑的意味）。
　　一个不争的事实是：想要有钱，有投资的本钱。
就得先主动储蓄。
　　每个人都具有储蓄的能力，但并不是每个人都有储蓄的主动性。
许多人跟我说他们没办法存下钱来，但事实上，他们每个月花在玩游戏、闲逛上的钱已达50元，甚至
更多。
这样做的话，你就只能跟你的孩子说：“很抱歉，我们没钱供你上大学。
不过今晚咱们可以看HBO（Home BoxOffice，美国的付费电视频道。
——译者注）。
”　　不要把自己没能有钱归咎于收入低。
钱挣得再多也不代表你能存下钱来。
你比10年前可挣得多了——那时候，你的愿望就是能挣像今天这么多钱，可现在，你却仍在为此抱怨
！
这是一个很普遍的现象。
美国国家经济研究局的一项研究发现，高收入家庭面临着与低收入家庭同样的储蓄困难问题，且前者
存下来的金额竟然几乎和后者的一样多。
　　不要以收入低为借口推诿储蓄的责任.也不要想着等收入增加后再存钱。
开始有钱吧。
每个月都存一笔钱.无论多少！
　　储蓄有很多方式，从市面上的很多书里都可以学到。
不过这里我再向你推荐三种有效实现定期储蓄的途径。
　　⋯⋯
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