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前言

投资最大的天敌就是不确定性，如果能够做到60%的确定性，就是强者；70%，就是王者，80%，近乎
于神；90%，只见于传说。
即使公认的“股神”巴菲特，也谦卑地认为自己的胜率“不过刚刚超过60%”。
然而中国市场上却有一个投资极品，其确定赢利的可能性近乎99%，向下100%有保底，即使股市腰斩
也能拿回本金加利息（有法律和合同保护）；向上却近乎没有封顶，可以完全享受牛市带来的丰厚利
润！
这个品种就是可转债。
事实上，历史上正常存在的58只可转债全部转股成功，在本书精华《第二十五节穿越到13年前，看可
转债可以赚多少钱！
》中，假设从1998年开始，每只可转债仅简单以面值买人，无论中间涨到多高、跌到多低都视而不见
，到期一律以收盘价卖出——收益率将是12年43倍！
极端一点，假设以复利计算，每只可转债都以面值买入，都以收盘价卖出；然后再以获得的所有本金
＋获利全部买人下一个面值100元的可转债，再全部以收盘价卖出⋯⋯如此持续滚动复利投人，总收益
是多少？
答案是：大约5．56万亿倍。
为什么会这样？
很简单，面值买人，根据可转债的规则已经不可能亏损；可转债转股成功，意味着上市公司好不容易
超低息融资的几亿、几十亿、几百亿真金白银不需要吐出来，到期变“债主”为“股东”，这样上市
公司和可转债持有人达到了双赢。
因此，在中国市场可转债的转股概率极高。
此时，请再看可转债历史收益表，那完全等于做了58次“只赚不亏”的交易！
想想看，如果一个投资者，能够准确地连续58次操作都能赚钱，而且赢利都在23%～360%之间，用脚
后跟都能想出来，最终获利必然是高耸入云了。
这样的人是什么？
股神，绝对的股神！
可转债正是这样的一个极品，业绩看起来神奇无比，实质仅仅是因为保底的天性，在时间的催化剂下
完成了58笔必胜的交易而已！
就是这么简单！
当然，5．56万亿倍的收益仅仅存在于理论中；但是，12年43倍的收益率绝对是可以实现的，而且可以
更高！
在本书中，详细讨论了几种非常简单的操作规则：面值买入一收盘价卖出法、最低价买入一收盘价卖
出法、面值买入一最高价卖出法、面值一最高价折扣法等，并且完全从实战出发给出了最佳组合，同
时把单利收益成功地从43倍提高到了51～57倍以上！
本书的特色之处在于，完全依据历史事实说话，演算数据、验证规则；同时，从理论上阐明了可转债
不败的原理；最重要的是，本书没有在此止步，而是进一步给出了人人皆可操作的宝贵实战法则，甚
至送出了更为简单的八种组合，即使小学毕业也能操作并从中受益。
本书主要参与写作的人员有：李月鹏、莫亚柏、陈甦、刘爱琴、曾旭辉、姚雯、李娟、莫亚琳、袁荣
华、陈妤、莫菲、刘建国、夏文竹、李士涛等。
书中难免有疏漏之处，敬请广大读者朋友批评指正，并多多提出宝贵意见。
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内容概要

投资最大的风险是不确定性，处于弱势的散户(包括所谓的大户)尤其如此。
然而，中国市场有一只奇葩，观其原理，100%不会亏，股市腰斩也能收回本金，向上却近乎不封顶；
查其业绩，曾经存在的58个，全部“只赚不亏”，赢利在23%～360%之间！
如此极品，却长期寂寞深宫无人问，实在暴殄天物！
《可转债投资魔法书》力图为其正名，更试图让广大散户从此走出任人宰割的怪圈，这就是中国特色
的投资品——可转债！

《可转债投资魔法书》分别从原理、合同、博弈角度、数据、业绩出发，多方位立体地、无可争议地
论证了可转债独一无二的卓越特性：下有
100%保底，上不封顶。
不仅如此，本书的更大贡献是，不但告诉读者“投资什么最好”，还进一步阐述了“如何投资”。
通过详实的数据演算，层层分析，推导出了一条宝贵的可转债投资规则——“面值—最高价折扣法
”，虽童叟皆能行之，但收益丰厚且风险极低！
有心读者会在一系列推导阅读中心旷神怡，终有恍然大悟、大道至简之感！
以此为基础，本书进而给出了5+3个宝贵的可转债投资组合，信手可得，简单易行。
本书由安道全著。
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章节摘录

版权页：   插图：   上一章是标准化试卷的答案，换句话说就是书面官方用语。
 现在，我们尝试用标准化的劳动人民语言来说清楚这件事情。
 首先，可转债是上市公司发行的。
 所谓上市公司，通俗点讲就是在A股市场上正式发行了股票的公司。
所以，每张可转债后面，都必定有一个且只有一个相对应的上市公司的背影，当然同时也必然有一个
上市的股票存在，一般我们称之为“正股”。
 其次。
“可转债”，顾名思义，它肯定是一张债券。
所以，假如你在可转债发行上市的时候，以发行价——统一规定为面值100元，不得讲价——购买的话
，在可转债的存在期间，五年也好、六年也好，无论市场风云如何变幻：欧美金融危机也好，日本大
地震也好，苏丹红、变质奶、禽流感、瘦肉精、高铁撞、煤矿塌也好，只要公司没有倒闭、A股股票
市场没有关张，到期以后你是肯定可以拿回这100元的，而且，还有利息。
 所以，要是碰上2008年以来那样的股灾，上证指数从6124点“飞流直下三千尺”降到1644点时，腰斩
的股票都算坚挺，缩水到十分之一、百分之一的也不新鲜，好多股民输得都系不上裤子了，可转债的
持有者却大可不用担心，你100元买的，怎么着到期都有100多元拿：上市公司经营不善？
公司股价跌到脚后跟？
本债主才懒得管呢，到期就得还钱，这是合同！
没有二话，证监会可盯着你呢！
这叫一个“笃定”。
 这是一个好消息。
接着咱们再说一个坏消息：那个，那个吧，其实，可转债的利息可不高，不高到什么程度呢？
一般来说，每年只有1%～2.x%而已⋯⋯（知足吧，国外往往是0%！
） 什么？
一年只有1%～2.x%的利息！
这不是坑爹吗？
！
我就是拿到银行存一年还有3%呢！
了不起买国债，也有5%的利息！
整点儿企业债券，一样能保底，6%～9%的利率也比比皆是！
再不成我拿去宜信、红岭、人人贷上去放贷，12%～22%唾手可得！
最后，要是跑到温州去放贷，月息6分、8分的，一年下来可就是70%、100%的利润啊⋯⋯ 打住打住！
麻烦车长先把这位乘客从高铁上先请下去。
冲动是魔鬼啊，淡定，淡定。
 上市公司也想到了您可能不待见这种债券，坦率地讲，学过高小代数的人都不会待见。
但是，上市公司的人说了，我们这不是普通的债券，是特殊的债券，特殊在哪儿呢？
奥妙就在“可转换”上。
 最后。
玄之又玄的“可转债债券”。
 上市公司说了，我也知道投资者不会把这区区1%～2.x%的利息当成一盘菜，不过我们可以签个合同
，免费附送一个赚大钱的机会你要不要？
 具体来说，比如现在我们公司的股票价格是10元，我跟你约好了，在这5到6年期间，您随时（有的可
转债限制要在进入转股期后才行）有权利可以拿着这张“可转换债券”，用13元的价格买我们公司的
股票！
 想想看，五六年啊！
总能碰上个牛市吧，比如碰上个2007年那样，股市不到两年涨了三倍！
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股票涨了10倍的也多有存在啊，您要是仅仅用了130%的价格买了我公司的股票，就等着发财吧！
就算您不转换股票，这张可转债的价格也会跟着打滚翻倍，直接卖出去也不止130元！
 事实上，这种事情也确实发生了。
招商银行在2004年11月10日发行的招行可转债，预计到2009年11月10日到期，发行时的转股价格是9.34
元，中间经过不断地调整（分红、送股、下调转股价等原因），转股价先后调整到了5.74元、4.42元。
结果到了2006年股市上涨得万马奔腾，招商银行的股票价格一路上扬，在2006年9月20日达到9.55元！
如果持有可转债转股的话，等于用4.42元买了招商银行的股票，以9.55元卖出的话获利净赚116%的利
润！
当然了，省点事的话，直接把手里的转债卖出去，最高价达176.99元，净赚76.99%！
迟钝一点的，到2006年9月29日招行可转债退市的时候卖出，也能得169.08元，净赚69.08%——而这，
仅仅距离招行招商银行用100元发行可转债的时间不过1.88年！
 顺便说一下哈，如果你在这1.88年中持有，还能得到招行可转债的一年利息，不多，1%，付交易手续
费和印花税足够了，还有点零花钱能给家里的小朋友买根冰淇淋。
 顺便再说一下，如果你坚定看好招商银行，用100元可转债换了4.42元的招商银行股票以后，不卖出，
继续持有，会等到招行股票节节攀升之时，即2007年11月7日——那个让无数股民魂牵梦萦的日子——
招商银行的股价是46.33元，是4.42元换股价格的10.48倍！
 最后顺便说一下，这种情况不是个案，当时几乎所有可转债的正股都是翻着孙悟空的筋斗云一样飙升
的。
就拿涨得不快的可转债来说，不翻一番都不好意思出门了，就是翻番的见了邻居打招呼都脸红！
只有像招商转债（招商地产）的350元、创业转债的327元和韶钢转债的327元，才算是个事儿！

Page 7



第一图书网, tushu007.com
<<可转债投资魔法书>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 8


