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前言

　　从理论上来说，金融业实施混业经营不仅可以在微观主体利益最大化层面上给金融机构带来显著
的范围经济和协同效应等好处，同时从整个社会福利最大化角度考虑，这也是帕累托改进的一个重要
策略。
然而，混业经营并非只有利好而无弊端。
这种经营模式极易产生新的风险点，并在风险不能有效隔离的情况下会通过交叉传染进一步放大风险
的冲击力度，最终对金融市场乃至整个经济体系的运行产生潜在威胁。
因此，早期的金融混业经营模式饱受诟病。
但范围经济和协同效应的好处依然非常诱人，在相关金融机构和政府部门的共同推动下，以更规范、
更强调风险管理为特征的更高层次的金融业混业经营即综合经营模式再度被境内外金融机构所重视并
积极施行。
而我国金融业在加入WTO并已渡过保护期后已被置于全面开放的竞争环境之中，国内金融机构若不采
用综合经营模式，则其竞争力必然相对受损，因此，国内金融机构在实施综合经营模式方面不仅具有
内源性动力，同时也具有外源性压力。
　　虽然金融业综合经营相对早期较为混乱的混业经营而言更为规范，但由于金融产品创新、金融组
织创新等更为频繁，综合经营下的不同金融业务间的关联程度得到了极大提升，个别业务部门风险点
的爆发可能会产生更为严重的“链式反应”，从而对整个综合经营的金融机构甚至整个金融业及经济
体系造成更为强烈的冲击。
2007年由美国“次贷危机”快速演变而成的全球性金融危机就是对这种增强型风险冲击最有力的佐证
。
　　因此，国内外相关学者对金融业综合经营的必要性、对经济发展的推动作用、模式选择及与监管
模式的匹配等方面均作了较为深入的研究，并对风险预警技术的研发、风险控制策略等方面也进行了
深入探讨。
但遗憾的是，对于实施综合经营的金融机构所面临的各种风险如何进行有效识别并及时发出预警信号
，进而实现对各类风险的有效控制等的研究却比较少见。
此外，国内研究大多采用定性研究方法，往往主观性强且难以提供量化信息，故而相关风险控制措施
的出台、落实等都难以实现“精确控制”。
因此本书以模糊层次分析、BP神经网络等定量分析方法为主导，在借鉴发达国家或地区在金融业综合
经营环境下的风险预警、控制与监管等经验教训的基础上，结合我国金融业综合经营的风险特征，系
统地构建风险预警系统及风险监控机制，不仅可为国内金融业综合经营的稳步推进提供行动指引和风
险控制决策信息支持，同时还可在一定程度上弥补现有研究的不足，从而进一步提升相关理论研究的
深度。
因而，本书的相关成果将具有较为显著的实践借鉴价值和理论研究价值。
　　为确保本书的研究能区别于已有研究从而体现出上述实践借鉴和理论研究价值，在研究的立足点
上力图突破以往研究中较普遍存在的理论与实践脱节、现实与历史脱离、策略研究与中国国情脱节的
局面；在研究的方法上力图突破侧重定性方法来探讨风险监管平台构建的局限；同时还特别针对金融
业综合经营新趋势下的金融监管需求，对进一步优化我国金融监管体系以满足这些监管需求进行了深
入探讨，从而力图在本书主题研究的系统性方面实现突破。
　　本书在研究内容框架设计方面，主要是在金融业综合经营大趋势日益显性化的大背景下，首先回
顾了金融业综合经营的相关理论和综合经营的国际实践经验，并结合对我国金融业实施综合经营的必
要性及现状的研究，针对我国特定的经济金融体制环境，对我国金融业实施综合经营的风险特征作了
深入剖析；其次，从技术角度对金融业综合经营新趋势下的风险预警和控制体系进行了系统构建，同
时对该系统的科学性进行了实证检验，包括三个方面，即一个基本框架的构建、针对三种不同性质主
导机构的综合经营模式所进行的风险监控体系构建及针对金融控股公司的风险监控体系构建；再次，
基于对我国金融监管体系现状、金融业综合经营风险特征的阐述和理解，深入研究了在现实条件下我
国应如何选择与综合经营趋势相适应的风险监管体系；最后，通过系统总结，得到了富有实践借鉴价
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值的政策建议，并针对本书研究的不足对与课题相关研究的进一步深入展开提出了若干建议。
本书重点研究了以下几个问题，包括：总结了发达国家（地区）在金融业综合经营环境下的风险预警
、控制与监管方面的经验、教训，并结合我国现实状况总结相关启示；基于金融业综合经营的风险特
征构建一套能高效运行的风险预警系统；结合金融业综合经营的模式选择，构建相应的风险监控机制
；针对金融控股公司这一综合经营方式，构建符合其风险监控需要的风险预警系统；对金融业综合经
营新趋势下的监管体制安排进行深入研究等。
　　本书是在国家自然科学基金项目《金融业综合经营新趋势下风险预警系统与控制机制研究》
（70673068）的研究结题报告基础上修改而成的。
感谢课题组成员同济大学经济与管理学院博士生导师黄运成教授，上海银监局原局长、现中国银监会
主席助理、纪委书记王华庆高级经济师，浙江大学经济学院严谷军讲师，中国银行业监督管理委员会
上海银监局副局长蒋明康先生，浙江大学经济学院俞洁芳副教授，同济大学经济与管理学院阮青松副
教授，同济大学经济与管理学院徐莉芳讲师、李海英讲师等，他们主要参与了课题的组织设计、研究
计划的调整及部分调查研究工作等；感谢同济大学校友范薇博士、毕玉升博士、陈小新博士、中国人
民银行余姚市支行龚柏新行长等对本研究的大力支持。
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内容概要

本书重点研究了以下几个问题，包括：总结了发达国家(地区)在金融业综合经营环境下的风险预警、
控制与监管方面的经验、教训，并结合我国现实状况总结相关启示；基于金融业综合经营的风险特征
构建一套能高效运行的风险预警系统；结合金融业综合经营的模式选择，构建相应的风险监控机制；
针对金融控股公司这一综合经营方式，构建符合其风险监控需要的风险预警系统；对金融业综合经营
新趋势下的监管体制安排进行深入研究等。
    本书可以作为各类金融机构、金融监管机构、经济、金融研究机构工作人员的工作指导书，也可以
作为高校金融、经济管理类专业师生的学习参考书。
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章节摘录

　　（3）我国实行综合经营的可能性及模式选择的分析　　这方面的研究大多赞同加速我国金融业
综合经营的进程。
张强、曾宪冬（2003）甚至认为早从1999年中国人民银行制定并颁布《证券公司进入银行间同业市场
管理规定》开始，国内金融业就已经呈现出了较为明晰的综合经营趋势，只是存在较多的制度约束而
发展较为缓慢；胡庆康、陈华龙（2006）则从金融业发展的外生和内生动力角度分析指出，我国金融
业实施综合经营是不可避免的，但同时指出，目前在配套监管机制、法律规范等方面还存在缺陷。
　　在综合经营模式选择上，较早的研究并没有给出明确的答案，如邓瑛（2004）认为，中国金融业
必须尽早实现综合经营以应对国际资本的挑战，一个可行的思路就是，在承认分业经营框架这个既定
事实的基础上通过各种手段达到综合经营的效果。
但近期的研究则明显倾向于金融控股公司模式的运用，如杜莉、高振勇（2007）认为尽管国际上全能
银行制和金融控股公司制两种综合经营模式都发展得较好，但结合现行的法律法规及当前发展趋势等
的考虑，金融控股公司制将是我国实现金融业综合经营的主要途径；以及崔艺耀（2009）结合“次贷
危机”中美国金融风险的传染问题，认为金融控股公司中各类型金融业务经营主体可以实现有效地独
立化运营，因而此种综合经营模式应是我国推进综合经营的最优选择。
　　当然，也有学者认为金融控股公司不是金融业综合经营的最终选择，从长期来看，全能式的综合
经营才是最终的选择，如朱孔来、路翠（2008）就认为，金融控股公司只是金融业综合经营历程中的
一个“摆渡者”，而实现全能式综合经营方才是金融业发展的最终目标。
　　（4）金融控股公司的运作与监管的研究　　尽管在金融综合经营模式选择上的争论还没有完全
平息，但国内对金融控股公司运作监管的研究则已较早展开，如夏斌（2001）较为详细地对金融控股
公司的内部控制进行了讨论，强调对金融控股公司进行金融监管的重要内容之一就是对内部控制必须
提出原则要求，并建议从金融控股组织结构、关联交易的规范控制、高管人员兼职的规范、与信息共
享等资源整合相关的规范及信息披露五个方面对金融控股公司的内部控制进行具体构建；这方面的研
究还包括吴晓灵（2004）、中国人民银行研究局（2004）、彭金隆（2005）、鲁明易（2005a，2005b）
等。
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