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前言

为了全面地、系统地反映当代经济学的全貌及其进程，总结与挖掘当代经济学已有的和潜在的成果，
展示当代经济学新的发展方向，我们决定出版“当代经济学系列丛书”。
“当代经济学系列丛书”是大型的、高层次的、综合性的经济学术理论丛书。
它包括四个子系列：（1）当代经济学文库；（2）当代经济学译库；（3）当代经济学教学参考书系；
（4）当代经济学新知文丛。
该丛书在学科领域方面，不仅着眼于各传统经济学科的新成果，更注重经济前沿学科、边缘学科和综
合学科的新成就；在选题的采择上，广泛联系海内外学者，努力开掘学术功力深厚、思想新颖独到、
作品水平拔尖的“高、新、尖”著作。
“文库”力求达到中国经济学界当前的最高水平；“译库”翻译当代经济学的名人名著。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<资本结构理论研究译文集>>

内容概要

《资本结构理论研究译文集》主要内容：资本结构问题是西方主流经济学的重要研究领域，自20世
纪80年代以来，诺贝尔经济学奖获得者往往是在这一领域作出了理论贡献。
同时，近年来，随着国内企业改革的深化以及中国资本市场的日益成熟完善。
我国的经济学研究亦对这一微观领域予以了充分重视。
本译文集选取在资本结构理论研究领域具有开创性与代表性的14篇论文，基本上反映了该领域的理论
概貌及前沿研究情况，为国内经济学界研究资本结构问题提供了较为丰富全面的第一手资料，具有较
高的理论积累和学术参考价值。
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章节摘录

插图：在经济学理论家们许多正式的分析中，他们可能倾向于回避资本成本问题的本质，仿佛像债券
这样的有形资产可以视作能产生收益确定的现金流一样。
有了这个假设，经济学家们就认为对公司所有者而言，资本成本就是简单的债券利率问题；并由此得
出这样一个人人熟知的命题：一个行为理性的公司应投资于某一点，在这一点，其有形资产边际收益
等于市场利率。
②这个命题可以从下面两个在确定性条件下等价的公司理性决策标准之一中表示出来：（1）利润的
最大化；（2）市场价值的最大化。
按照第一个标准，如果有形资产能为公司所有者带来净利润的增长，那么，它就值得获取。
但是只有当资产期望收益率或利润率超过利率时，净利润才会增长。
而按照第二个标准，只有当资产能增加股东的股票价值时它才值得获取，即它对公司市场价值的增加
超过了为获取资产而花费的成本。
但资产增值的是以市场利率资本化资产产生的“现金流”，当且仅当资产的收益超过利率时，这个资
本化了的值才会超过它的成本。
需要说明的是，无论在哪种情况下，资本的成本都等同于债券的利率，而无须在意现金是通过债务形
式还是通过普通股的新发行得到的。
事实上，在一个收益确定的世界里，负债和股票的区别仅是术语上的差别。
必须承认，人们在这类分析中通常做一些允许不确定性存在的尝试。
这种尝试的典型情况就是在确定性分析的结果上加上“风险折现”的概念。
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编辑推荐

《资本结构理论研究译文集》为了全面地、系统地反映当代经济学的全貌及其过程，总结与挖掘当代
经济学已有的和潜在的成果，展示当代经济学新的发展方向，而编写了本丛书。
 本丛书致力于推动中国经济学的现代化和国际化，力图在一个不太长的时期内，从研究范围、研究内
容、研究方法、分析技术等方面逐步完成中国经济学从传统向现代的转轨。
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