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前言

　　汇丰晋信成立两个年头，出了两本书，第一本是《红楼理财》，第二本就是现在读者看到的《投
基三十六计》。
之所以每次都拿中国古籍来做文章，主要原因是中国传统文化的影响力深远，容易引起大家的共鸣；
还有一个原因就是古代贤人的智慧和文献博大精深，当我们在现代生活里百思不得其解或苦觅良方时
，回头一看，原来古人早已给了我们很多有益的提示或是巧妙的思路。
　　36计是中国古代军事谋略的大合集，其中许多的计策名称已经成为脍炙人口的成语。
其出典散见于先秦时代的《易经》、《老子》、《太公六韬》、《孙子兵法》和《孙膑兵法》等书，
在种种谋略之外，我们还能看到很多逆向思维、发散性思维的奇正之道。
当尝试把这些谋略和基金投资结合起来时，我们发现，原来基金投资的很多要理可以用如此通俗易懂
，并且以方便记忆的方式阐述出来。
　　孔子在《易传》中说：“人谋鬼谋，百姓与能。
”意思就是谋略的功能要起作用，须得有百姓的广泛参与。
所以，用计并不是军师将相的专利，每个人都可以用36计所阐述的思想来考虑问题。
本书就是逐一运用36计中的谋略，告诉投资者如何选择值得信赖的基金公司，如何选择适合自己的基
金产品，如何谋求更多的收益和避免不必要的损失，以及如何避免种种误区。
　　一般来说，在市场初期，投资者可能会用投资股票的思路来投资基金，并因此产生很多习惯性偏
见和误解。
但在市场慢慢成熟后，当大家的选择方向集体性趋同后，所产生的力量是巨大的，也会对市场分化重
组的格局产生重大的影响。
我相信，那时候，基金公司将做进一步垂直化的细分，更加专注于自身的投资特长领域。
而投资者对基金公司的选择也将不单单是凭借印象，更主要是业绩、服务、专业性、公司形象等一系
列综合性的指标；投资者对基金产品的选择也不再是单纯的追求短期收益率，而是根据自己和家庭的
长远需求，策略性地配置一定的组合产品。
　　当然，我很希望我们这两本书的普及能成为一个引子，一块抛砖引玉的小石子，通过我们和整个
行业的努力，最终成就理性基金投资。
如同我们知道，好莱坞并不仅仅是生产电影的加工厂，其众多的衍生产品，引领了无数潮流，乃至输
出各种意识形态，改变人们的生活观和价值观。
我想基金投资应该也不是只有少数人能理解的专业高地，通过与文化的适当结合，它将不再是一个个
枯燥的数字符号，而成为一种生活态度，一种伴随一生的理念。
　　这里，我要感谢何寒熙女士及其团队，他们以在市场第一线工作的经验和敏锐，加上收集整理的
大量市场案例和资料，用严谨的专业态度和极大的热忱撰写了本书。
我想，其中的很多例子和思路，即使在若干年后市场有了很大的变迁，也还是会有很强的借鉴意义和
实际价值的。
　　真诚地希望各位读者和投资者能从这本小书里有所获益！
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内容概要

36计是中国古代军事谋略的大合集，其中许多的计策名称已经成为脍炙人口的成语。
其出典散见于先秦时代的《易经》、《老子》、《太公六韬》、《孙子兵法》和《孙膑兵法》等书，
在种种谋略之外，还能看到很多逆向思维、发散性思维的奇正之道。
当尝试把这些谋略和基金投资结合起来时，发现原来基金投资的很多要理可以用如此通俗易懂，并且
以方便记忆的方式阐述出来。
本书就是逐一运用36计中的谋略，告诉投资者如何选择值得信赖的基金公司，如何选择适合自己的基
金产品，如何谋求更多的收益和避免不必要的损失，以及如何避免种种误区。
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作者简介

汇丰晋信基金管理有限公司，2005年11月，上海，汇丰晋信基金管理有限公司正式成立，注册资本为2
亿元人民币，是注册资本最大的基金管理公司之一。
由全球最大的银行和金融服务机构之一汇丰集团的全球核心投资平台——汇丰投资管理参股49％的股
权，其余51％股权由全国表现最优秀的信托公司之一——山西信托持有。
截至2007年9月30日，公司管理的基金资产净值为109.24亿元。
2007年7月，汇丰晋信获聘成为汇丰卓誉（香港）的QFII业务投资咨询顾问。

    汇丰晋信融合了两大金融机构的成就、实力、专才和承诺；融合了中外力量和东西智慧；融合了山
西信托和汇丰投资管理的深厚本土经验及国际视野。

    成立以来，汇丰晋信始终把传播投资理财知识、帮助大众树立正确的投资观念视为公司的使命和责
任，公司在投资者教育方面所做出的努力也获得了来自业界的认可。
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书籍目录

第一计 算清基金回报破解瞒天过海第二计 巧用基金转换围魏救赵第三计 利用基金借刀杀人第四计 持
有基金以逸待劳第五计 买基金不要趁火打劫第六计 声东击西套利基金第七计 买基金重细节收益无中
生有第八计 读基金季报防暗渡陈仓第九计 新基金封闭期大可隔岸观火第十计 谨防笑里藏刀看清基金
宣传资料第十一计 牺牲基金费用李代桃僵第十二计 顺手牵羊定投基金第十三计 打草惊蛇看基金公司
本色第十四计 封基借尸还魂创新起死回生第十五计 买基金，因时而变调虎离山第十六计 买基金前备
足功课欲擒故纵第十七计 精明的基民要学会抛砖引玉第十八计 擒贼擒王买基金第十九计 釜底抽薪卖
基金的绝对理由第二十计 浑水摸鱼买到物美价廉的基金第二十一计 全蝉脱壳明辨不良基金第二十二
计 关门捉贼关注小盘第二十三计 远交近攻选择熟悉的公司第二十四计 假道伐虢网上买基金第二十五
计 偷梁换柱借道基金进行投资第二十六计 指桑骂槐不一样的封闭式基金第二十七计 假痴不癫大智若
愚看晨星评级第二十八计 了解投资目标以便上屋抽梯第二十九计 树上开花辨识基金泡沫第三十计 反
客为主你会做基金的主人吗？
第三十一计 美人计关注还是忽视明星经理第三十二计 听基金公司唱空城计第三十三计 反间计淘到基
金收益之外的好处第三十四计 苦肉计真实的谎言？
第三十五计 施展连环计构建基金组合第三十六计 海外投资走为上
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章节摘录

　　第一计　算清基金回报破解瞒天过海　　【兵法探源】　　相传唐太宗率兵30万，离开长安远征
辽东。
大军到达海边，太宗举目远眺，沧海茫茫，一望无边，不禁面露畏色。
大将薛仁贵见状，心生一计：他请太宗进入海边的一座彩色营帐，命文武百官饮酒作乐。
一时笙歌四起，美酒飘香。
此情此景使太宗忘记了忧愁，沉浸在欢乐之中。
正在酒酣之际，太宗忽闻帐外有波涛汹涌之声，急忙揭开帐幕向外张望，这才发现自己与30万大军正
在乘船渡海，而且马上就将抵达彼岸。
此计是一种疑兵之计，通过一些伪装，暗暗行动，以达目的。
　　【基金新说】　　投资者对“1元”基金有普遍的喜好，实际上“净值1元”与“净值2元”的基金
相比，并不一定“便宜就是好”，仅仅从净值高低来判断基金的业绩好坏是不对的。
还要结合这只基金的投资历史、分红的时机、与同类基金业绩的比较等诸多因素综合考虑。
如果有人只是告诉你，“这只基金净值现在只有1元，所以应该买”，那你可要当心，别中了“瞒天
过海”之计哦。
　　应该说，“1元净值”的基金好处并不在于有“更大的上涨空间”，而是从实用性角度来说有一
定优势。
最显著的当然是容易计算投资回报率。
还有，通过拆分变为“1元净值”的基金，总资产规模没有发生变化，但投资者持有的份额更多了，
在考虑赎回或转换时提供了一定的灵活性。
　　要走出偏爱“低净值基金”的误区，关键是投资人先要搞清楚如何计算基金的投资回报，并分清
基金单位净值、基金累计净值和分红之间的关系。
　　通常反映基金投资回报的直观指标包括：基金单位净值、基金累计净值和分红。
　　所谓基金单位净值是指某一时点上每一基金单位实际代表的价值。
基金单位净值是衡量一个基金经营好坏的主要指标，也是基金单位申购/赎回（交易）价格的计算依据
。
　　基金单位累计净值是指基金最新净值与成立以来的累计分红之和，体现了基金从成立以来所取得
的累计收益。
　　基金分红则指以现金分红或红利再投资的方式将基金已实现的收益兑现给基金持有人。
　　基金单位净值是提供一种即时的申购/赎回（交易）价格参考，在价格中没有反映分红的因素；分
红可以从一定程度上反映基金的赢利情况，但主要体现的还是基金的收益实现能力，分红业绩实际上
是可以通过累计净值得到反映的，因此，从投资者计算投资回报的角度来说，基金累计净值应该是比
最新净值和分红更重要的指标，它可以比较直观和全面地反映基金在运作期间的历史表现，一般说来
，累计净值越高，基金业绩越好。
　　具体说到如何计算基金的回报率，则要分两种情况。
如果你要计算基金回报的期间没有分红，那么总回报率就是该时期基金单位净值的增长率（不考虑费
用）。
例如，某只开放式基金上年末的单位净值为1元，本年末的单位净值为1.06元，则该基金在本年度的总
回报率为6％，计算方法为（1.06-1）／1=6％。
用你的投资总额乘上6％，就是你这段时间的回报了。
　　如果期间分红了呢？
分红后，基金单位资产净值会下降。
假设分红前单位净值1.06元，单位分红金额0.05元，则分红后单位净值降至1.01元。
这时计算总回报就要先“复权”，也就是把分红对净值的影响“还原”。
你要是自己无法计算，可以直接在晨星排行榜里查找“总回报率”这个指标。
当然，投资人应当留意，晨星对基金回报率的计算前提是假设红利再投资。
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因此，如果你采用现金分红形式，将分红投资于别处或者进行消费，那么你的实际收益会与回报率的
计算结果有所差异。
　　投资人买基金时，基金单位净值高低只会影响到你所得到的份额，而不会影响你未来的回报。
比如，有两只基金A和基金B，A的净值1元，B的净值2元。
你分别投资20000元在基金A和基金B上，这样就拥有了20000份A和10000份B。
如果三个月后两只基金的净值增长率都达到20％（期间没有分红），A的净值涨到1.20元，B的净值涨
到2.40元。
这时，你算算基金的市值（投资的账面盈亏）是多少呢?　　A基金的市值：1.20×20000=24000元　
　B基金的市值：2.40×10000=24000元　　你会发现，两只基金带来的回报是一样的，和你购买基金时
的净值高低没有关系。
　　因此，买基金其实并没有贵贱之分，看一只基金值不值得投资，最重要的还是看今后的获利能力
。
累计净值高的基金，一般反映了管理人的水准及该基金经历过市场考验，更值得信赖。
此外，基金净值高低与是否容易上涨也没有直接的关系。
股价的上涨靠的是上市公司盈利能力的增强，一旦公司盈利能力跟不上股价的上涨速度，股价必然下
跌，因此，股票在价格高位时很容易回调。
而基金投资的是很多只股票的集合，这些股票就是一个篮子中的好“鸡蛋”，基金经理随时会把坏的
鸡蛋拿出去，把好的鸡蛋放进来，因此一个选股策略正确、投资组合调整得当的基金，其净值是可以
无限上涨的。
　　第二计　巧用基金转换围魏救赵　　【兵法探源】　　公元前354年，魏惠王派大将庞涓直攻赵国
都城邯郸，赵王急难中求救于齐国。
齐威王遂令田忌为将、孙膑为军师出兵救赵。
在齐赵交界地，孙膑献策道：“解乱丝结绳，不可以握拳去打；排解争斗，不能参与搏击。
平息纠纷要抓住要害，乘虚取势。
现在魏国精兵倾国而出，若我直攻魏国，庞涓必回师解救，这样一来邯郸之围定会自解。
我们再于中途伏击庞涓归路，其军必败。
”田忌依计而行。
果然，魏军离开邯郸，归路中又陷伏击与齐战于桂陵，魏军长途疲惫，溃不成军，齐师大胜，赵国之
围遂解。
　　【基金新说】　　股票市场风云变幻，难以预测。
若处在下跌行情中，难免有基金投资者不幸被套，这时想要赎回，又不合得割肉；而坐视不理，又难
以承受基金净值的一路下跌，真是左右为难。
　　这时，不妨想想兵法中的经典故事——围魏救赵，面对气势汹汹的“大熊”，不如转移一下注意
力避其锋芒。
灵活运用基金公司的转换服务，适时将股票基金转换为同一家公司的货币基金，一方面保住前期收益
，另一方面以逸待劳，一旦行情回暧再转回股票型基金。
就像在围魏救赵的故事里，“围”是手段，“救”才是目的；把股票型基金转换成货币市场基金，“
买货币市场基金”只是手段，伺机“买股票型基金”才是目的。
　　基金转换在国外是基金的主要交易方式之一。
在国内，许多基金公司也已推出了基金转换业务。
所谓基金转换，是指投资者要求将其持有的全部或部分基金份额转换为基金管理人管理的其他基金份
额的行为。
表面上看，“基金转换”和“先赎回，再申购”所要达到的结果是一样的，但两种操作方式却有着极
大的不同。
相对于“先赎回，再申购”，“基金转换”最大的优势是既可以缩短交易时间又可以节省交易成本。
从交易时间来看，按照原来的交易程序，先赎回后申购，一般需要5～7个工作日，而选择基金转换，
则只要2个工作日就够了；从交易成本来看，基金转换时的费用一般由转出基金的赎回费、转出和转
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入基金的申购费补差以及转换费（通常为零）三部分构成，这些费率总和通常会比“先赎回，再申购
”的费率要低。
　　不过，田忌围住的是魏国国都大梁，才使得庞涓慌不迭地赶回去救主，因此而中计；基金转换也
要用对地方、用对时候，才会达到预期的投资效果。
　　首先，在中高风险的基金产品和低风险的基金产品之间转换。
比如低风险的货币基金和高风险的股票基金之间转换，这样才能最大程度地发挥基金转换的效用。
在相同风险收益特征的基金之间转换，只适用于你想转出的基金和想转入的基金长期以来表现差异很
大，并且这种差异源于基金经理本身的情况。
　　其次，证券市场发出明确反转信号时进行基金转换。
在准确判断大势的基础上，股市不好的时候，将股票型基金转换成债券基金或货币基金，避免基金净
值缩水而造成的投资亏损；股市向好的时候，则将债券型基金、货币基金转换成股票基金，以享受股
票基金长期而言较高的投资回报。
　　再次，投资者风险承受能力发生变化时进行基金转换。
当投资者个人因年龄增加、收入降低、疾病等原因导致个人风险承受能力下降时，应将股票型基金转
换成债券型基金或货币基金，提高投资组合的安全性；反之，因升职、加薪等收入状况改善，使得个
人抗风险能力增强时，可考虑将债券型基金或货币基金转换成股票型基金，从而提高自己投资组合的
获利能力。
　　第三计　利用基金借刀杀人　　【兵法探源】　　春秋时期，郑桓公袭击郐国之前，先打听了郐
国有哪些有本领的文臣武将，开列名单，宣布打下郐国，将分别给他们加官晋爵，把郐国的土地送给
他们，还煞有介事地在城外设祭坛，把名单埋于坛下，对天盟誓。
郐国国君听到这个消息后，怒不可遏，把名单上的贤臣良将全部杀了。
结果，当然是郑国轻而易举灭了郐国。
　　此计用意在于借人之力攻击我方之敌，即利用第三者的力量，达到取胜的目的。
　　【基金新说】　　现在已经进入了“理财时代”，各种新鲜产品层出不穷，普通投资人深感“乱
花渐欲迷人眼”，有的产品个人不能参与，而有的产品太复杂、看不懂，到底怎么投资好？
　　这时，不妨采用“借刀杀人”之计，利用第三者的力量来实现自己的理财目标，其实基金就是一
个很好的借力打力、四两拨千斤的工具。
　　第一，借道基金购买个人不能参与的投资品种。
　　普通老百姓都很喜欢买国债，但却没有注意到有很多收益高的债券品种自己却不能从中获利，比
如银行间市场个人不能参与（银行间债券市场收益率见下表），企业债因零售额度限制、个人购买不
到等，这时投资者就可以通过购买债券基金来间接投资于银行间市场上的央行票据、企业债等。
　　股票市场上同样有很多个人投资者只能望洋兴叹的投资机会。
一般来说，上市公司公布股改方案或其他重大事项，都要停牌一段时间，这些公司的股票，很多在复
牌后即大幅上涨。
投资者通过上市公司的股改方案或公告虽然可以预料到股票会大涨，但苦于股票停牌，已无法买到获
利。
这时就可以去买那些重仓持有停牌公司股票的基金，股票复牌后大涨，相应地对基金净值可能会带来
不小的贡献。
　　第二，借力基金获得大资金才能有的优势。
　　基金本身就是一个可以让你坐享大资金规模优势的投资工具。
现在股票那么多，个人投资者要想用小额的资金就构建一个投资组合，难免显得捉襟见肘。
相反，你即使只买了1000元的基金，也相当于你买进了二三十只股票，获得组合投资、分散风险的好
处。
　　买基金还可以享受到很多大资金才有的优势。
比如，个人投资者参与“打新股”时，由于在参与渠道、专业操作经验以及可动用的资金量等方面都
无法与机构投资者相提并论，因此很多投资者在“打新股”时大多只是充当“垫背”的角色。
其实大可不必如此亲力亲为，大多基金在新股申购时都会动用大笔资金通过网上、网下多渠道参与新
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股申购，市场上甚至还有专门“打新股”的债券基金，通过大规模资金运作大大提高申购的成功率，
从而分享到大资金才有的新股收益率。
举个例子，2007年9月17日，中国建设银行股份有限公司网下、网上申购，共冻结资金额高达2.26万亿
元，网下最终配售比例为2.836％；网上发行最终中签率为2.468％。
显而易见，个人参与网上发行的中签率比基金参与网下发行的中签率要低，更何况基金还可以网上、
网下做“两手准备”。
建设银行的发行价格为人民币6.45元，至2007年10月30日股价为人民币10.86元。
通过基金来分享“打新股”的收益，是不是更轻松呢?　　第三，借助基金参与自己不熟悉的投资领域
。
　　权证、可转换债券、股指期货⋯⋯不断冒出的新名词让投资人应接不暇。
与其花精力去熟悉这些投资品种，还不如投资基金，让专业的基金经理去考虑这些复杂的事情，让那
些“三高（高文化、高学历、高收入）”的基金经理为自己“打工”，何乐而不为?另外，随着基金公
司QDII产品你还可以“借船出海”，通过购买QDII基金投资海外不同的市场，坐享“分散投资，降低
风险”的好处。
　　第四计　持有基金以逸待劳　　【兵法探源】　　战国末期，泰国起用已告老还乡的王翦，率兵
攻楚。
王翦率领六十万军队，陈兵于楚国边境，楚军立即发重兵抗敌。
老将王翦却毫无进攻之意，只是专心修筑城池，摆出一副坚壁固守的姿态，暗在军中鼓励将士养精蓄
锐，休养生息。
一年后，楚军绷紧的弦早已松懈，将士已无斗志，认为秦军的确只是防守自保，决定东撤。
王翦见时机已到，下令追击正在撤退的楚军。
秦军将士人人如猛虎下山，杀得楚军溃不成军。
秦军乘胜追击，势不可当，公元前223年，秦灭楚。
　　此计强调：作战不一定只用进攻之法，关键在于掌握主动权，待机而动，以不变应万变，以静制
动，积极调动敌人，创造战机，而不是让敌人调动自己。
　　【基金新说】　　股票市场波动剧烈，股票型基金的净值也跟着上蹿下跳，这对基金投资者的心
理承受能力绝对是一个重大考验。
面对剧烈振荡又不断攀升的指数，很多基民们经常会陷入痛苦的两难抉择——坚定持有还是坚决赎回
？
　　对一个希望分享中国证券市场长期牛市收益的投资者来说，目前赎回基金，如果又没有其他优于
基金的投资渠道，所面对的就是再投资风险，也就是错过基金未来收益的风险。
在牛市中，再投资风险也是非常大的风险。
如果赎回基金，你是否能找到比目前持有的基金更好的投资工具?如果你对自己目前持有基金的收益已
经比较满意，同时对这只基金的未来不那么看好，希望把这笔钱转换为自己更为认可的基金，那么赎
回、然后购买其他基金是可取的。
但如果你选择赎回只是因为希望规避市场波动的风险，而赎回之后，你仍然希望在市场情况明朗以后
继续投资同一只基金，那赎回似乎是没有必要的。
　　理由很简单，赎回基金、再买人基金要支付高昂的手续费，一出一进加起来至少2％，对于刚进
场的基金投资人，扣除手续费之后的收益可能微乎其微。
更重要的是，想要做波段操作，买在最低点、卖在最高点，效果可能是适得其反。
这源于人类的两大情绪：恐惧和贪婪。
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媒体关注与评论

　　古话说，先知三日，宝贵十年。
基金创造价值，关于基金的知识同样能为投资者创造价值。
“知本”之价值，并不亚于资本之价值。
《投“基”36计》就是这样一本以知本价值引导资本价值的指南。
开卷有益，益在计中。
　　——《第一财经日报》总编辑　秦朔　　在中国，“三十六计”老少皆能诵读，最关键之处在于
这些计谋与智慧完全来自于民间、总结于民间，应用于民间，因而具有强大的生命力，久而久之，逐
渐成为中国传统文化的一部分。
　　当前中国资本市场跳跃式大发展，基金规模迅猛膨胀，直超3万亿，但很多个人投资者其实尚显
懵懂。
这种背景下，汇丰晋信基金公司推出的这本《投“基”36计》令人眼前一亮。
作为一家专业的机构投资者，其推出的作品完全站在普通投资者的立场上，设身处地，用心良苦。
且书中36诗，招招简单明了，立马能用。
希望这本书中的技巧广为流传，成为中国基金文化，投资文化中的一部分，为上千万的普通投资者创
造价值。
　　——《21世纪经济报道》副主编　刘冬　　基金投资者教育的最大的难题在于如何将深奥的基金
知识以浅白有趣的方式，以公众喜闻乐见的方式传递给投资者。
《投“基”36计》这本书，匠心独具，将古人的三十六计融汇到基金知识的普及中，妙趣横生，令人
耳目一新。
　　——《证券时报》基金部主任　史月萍
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编辑推荐

　　古战场传来胜利的战鼓声⋯⋯出神入化的兵法36计几千年来历久弥新⋯⋯ 用计并不是军师将相的
专利，每个人都可以用36计所阐述的思想来考虑问题。
 投资，就如用兵。
36个精彩的兵法故事，36只巧妙的投“基”锦囊，为您一一打开！
　　古战场传来胜利的战鼓声⋯⋯出神入化的兵法36计几千年来历久弥新⋯⋯投资，就如用兵。
36个精彩的兵法故事，36只巧妙的投“基”锦囊，为您一一打开：　　有关基金操作技巧，请看第二
计：巧用基金转换围魏救赵、第四计：持有基金以逸待劳，当然还有第七计：买基金重细节 收益无中
生有和第二十四计：假道伐虢 网上买基金。
　　弄清不同基金品种，请看第六计：声东击西 套利基金，详细介绍了LOF、ETF等算是“另类”的
基金，还有第十四计：封基借尸还魂，解说创新型封闭式基金这个热点话题，还可以看第二十六计：
指桑骂槐 不一样的封闭式基金。
　　深入了解基金，请看第八计：读基金季报 防暗渡陈仓、第十计：谨防笑里藏刀 看清基金宣传资
料。
　　基金投资基本功，请看第十二计：顺手牵羊 定投基金、第十九计：釜底抽薪 卖基金的绝对理由
。
　　更多计谋，更多基金的实用知识，就在不远处等着你！
　　他人自作聪明，我却假痴不癫，他人作茧自缚，我却金蝉脱壳，他人如临大敌，我却以逸作劳。
投基三十六计，助您独占鳌头！
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