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前言

证券市场在经历了艰难的股权分置改革正一步步走上节节攀升道路时，又面临着许多新的风险与问题
：首先是政府如何适时适度实施调控，保证证券市场发展的稳定性。
现在的状况是，股指低了政府坐不住，股指高了政府又坐不住。
其次是股权分置改革完成后关于“大非”“小非”限售股分期分批抛售，如何防止股灾的出现以及中
小投资者利益的受损。
限售股的设计本来是想降低“大小非”对市场的影响程度，可是无奈“大小非”抛盘的量实在是太大
，投资者哪里能够承受得了？
！
再其次，资本重组与企业并购活动频繁进行.真真假假的控股者利用种种手段造市，使得投资者难以分
辨投资价值和操作方向。
从外部环境来看，美国次贷危机的影响已经悄悄逼进。
尽管2007年证券市场的股指已站上6 000多点高位，但其基础不牢，一遇风雨就难免飘摇起来。
进入2008年，注定了证券市场是个多灾多难的市场。
《公司法律评论》已经伴随着证券市场走过了8年的风风雨雨。
最近8年，是中国市场经济发展面临新的抉择和挑战的8年。
其中经历了中国进入世界贸易组织的重大转折点以及市场化改革的激烈争论，也曾经历了政府的宏观
调控从相对宽松到紧缩，再从紧缩到相对宽松的过程。
在这期间，证券市场法制的发展也发生了重大的调整。
2005年，我国对《公司法》、《证券法》作了大规模修正。
本卷评论将重点讨论2007年最新的市场法制发展动态以及法制发展对证券市场规范运行的影响作用。
本卷评论特设了“股东派生诉讼专题”，这组论文选载的是“第四届亚洲企业法制论坛”上的报告，
其中两篇是著名的日本法学专家撰写的，两篇是北京大学的青年商法专家撰写的，另两篇分别是韩国
专家和我国香港地区的专家提供的。
亚洲企业法制论坛是第二次在华东政法大学举行，这次围绕着股东派生诉讼专题所展开的讨论，具有
很高的学术价值。
登载这些论文，有利于我国比较借鉴成熟国家和地区相关的制度，从而设计出我国保护股东权益的更
好的操作方法。
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内容概要

本卷主要内容有：年度法制报告、公司法制、股东派生诉讼专题、证券法制、域外法制、理论综述、
案件聚焦等，全书既有对全年法制建设的综述，又有对最新社会问题的专题评述和探讨，同时每年都
会对当年的重大影响的案件作学术评析。
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章节摘录

双重派生诉讼大概是最为常见并且处理得最好的股东行使穿越性权利的例子。
在双重派生诉讼中，母公司股东可以代替子公司进行诉讼，尽管其缺乏直接的对于子公司（股份）的
所有权。
和常规的派生诉讼一样，公司拒绝自己提起诉讼也是先决条件。
不同在于，双重派生诉讼的提起需要母公司和子公司均拒绝采取任何行为时方能提起。
在双重派生诉讼的案例中，否认子公司的独立性被认为是正当的，因为一旦缺少了这种穿越性权利，
则至关重要的股权（即要求忠实和善管的权利）会被毁灭，这种毁灭仅仅通过在所有者和管理者之间
增加一个额外层次的公司实体即可实现。
2.出售子公司重大资产  出售子公司资产也是母公司股东被授予穿越性权利的特殊情况。
尽管股东无权决定正常的商业运营中处分公司财产的行为，但联邦公司法典特别要求由股东来决定某
些主要财产的转让。
依据相关的俄亥俄州公司法法典，在出售“公司中全部或者实质上的全部财产之时”，董事需要征得
股东的同意。
在一些特定的情况下，这些条款允许股东干预其并不拥有股份的子公司事务。
例如，即使Danzigers并非公司的股东，但是其可以在子公司银行打算出售其全部或实质上全部股份之
时，行使与其公司股东一样的权利。
由于银行是Corghan公司的仅有资产，而Danzigers是Corghan公司的股东，法院会认可Danzigers进行干
预的权利。
在Story v.Kennecott Copper Corp.案中，原告股东诉请法院强制公司分配因出售子公司所得的收益。
依据纽约州立法，出售公司全部或实质性的全部财产时需要征得公司股东的许可，原告主张股东授权
对于Kennecott出售它的子公司Peabody而言是必要的。
由于法院查明Peabody公司并未构成公司“全部或实质性全部”资产，因而原告并未获胜。
然而，如果子公司是Kennecott公司商业实质的（重要的）组成部分的话，出售其资产就需要获得母公
司股东的授权。
许可母公司股东干预子公司出售其资产的理由，实质上同支持双重派生诉讼的理由是一致的。
通过出售在经济上为母公司控制的子公司，是公司对于多数人资产的剥夺，没有多数股东的同意对股
东而言也是不公正的。
（二）与现存标准的对比扩展母公司股东权至派生诉讼或出售子公司资产的理由，同样可以被用来作
为（母公司）股东查阅子公司账簿和记录的理由。
如果母公司可以通过在公司结构中增加公司层级来阻碍股东查阅公司账簿和记录的话，那么一项重要
的控制手段将会被规避。
这在Danziger案中就非常明显，该案中子公司为母公司所有并受其经济控制。
股东在购买母公司股份之时，肯定考虑到其也是子公司银行的利益相关者。
由于控制公司仅仅是银行（子公司）调整计划的产物，股东的投资决定更可能是由银行的运营结果和
前景所决定的，而并非由其控制公司所决定。
因此，清晰可见的结论是，母公司股东应当有权查阅子公司账簿和记录。
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编辑推荐

《公司法律评论(2008年卷)》由上海人民出版社出版。
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