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前言

　　当世界迈入21世纪的门槛时，还很少有人意识到全球资本市场将发生一场巨大的力量变迁，那就
是中国资本市场的崛起。
我于2001年9月到上海证券交易所担任理事长时，上证所股票市价总值仅2.76万亿元人民币，当年股票
成交金额为2.27万亿元人民币，在WFE会员交易所中排在全球第十三位以后。
9年过去了，上海证券市场的规模与国际地位已经发生了翻天覆地的变化。
截至2009年9月底，上证所股票市价总值已经达到15.36万亿元人民币，排名全球第六，亚太地区第二
；1至9月股票成交金额25.54万亿元人民币，排名全球第三，仅次于纳斯达克和纽约证券交易所。
更重要的是，中国资本市场快速发展的动能远未枯竭，在全球资本市场体系中继续保持着快速上升的
态势。
　　在中国资本市场的崛起进程中，上海证券交易所担当着非常重要的历史使命。
我们的目标是要建设成为世界一流的交易所，成为全球资本市场的核心力量。
要实现这一目标，上证所要在很多方面进一步提升自己的能力和影响。
市场发展，研究先行。
发展上证所的研究能力，建设一支在政治思想和业务素质上都具有一流水平的研究团队，就是其中一
个重要的环节。
　　证券交易所的研究工作，是一种比较特殊的专业研究，担负着双重的责任。
一方面，交易所的研究力量要为交易所各项业务的发展服务，在业务创新过程中发挥“研究先行”的
作用，在领导决策过程中扮演“智囊团”的角色，在交易所各项新业务中承担“咨询师”的职责；另
一方面，交易所的研究还要承担更大的社会责任，鉴于中国资本市场新兴加转轨的特殊性，各方参与
者对证券市场研究成果有着巨大的需求，仅仅依靠科研院校和社会研究机构难以满足这种需求。
交易所研究则具有独特的优势，理应成为市场发展战略的一个“规划者”、先进金融知识的一个“传
播者”以及各种市场困惑的“解惑者”。
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内容概要

　　《上海证券交易所研究中心研究报告（2008）》在中国资本市场的崛起进程中，上海证券交易所
担当着非常重要的历史使命。
我们的目标是要建设成为世界一流的交易所，成为全球资本市场的核心力量。
要实现这一目标，上证所要在很多方面进一步提升自己的能力和影响。
市场发展，研究先行。
发展上证所的研究能力，建设一支在政治思想和业务素质上都具有一流水平的研究团队，就是其中一
个重要的环节。
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市与公司治理相关性研究关联交易：基于中国上市公司的分析
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章节摘录

　　第六，建设国际板市场是提高中国资本市场效率的需要。
要提高中国金融体系对庞大的国民储蓄的配置效率，必须拥有一个高效率的资本市场。
引入外国蓝筹企业，可以壮大蓝筹群体，改善市场结构，提高定价效率，降低市场波动，推动集中在
银行体系中的居民储蓄有序进入资本市场，从而提高资本市场运作效率，扩大直接融资比例，更有效
地配置资源。
　　中国在全球资本市场的竞争中，已经是一个“迟到者”。
我们应该从全球战略的高度充分认识到上证所建设国际股票市场对中国经济发展和中国资本市场的重
要性，抓住机遇，尽快启动这一项目，不失时机地将中国资本市场的巨大发展潜力迅速转换为实际的
竞争优势。
　　二、上证所国际板项目的内容与目标　　上证所的国际板项目，计划建设一个由境外一流企业发
行的A股、CDR及国际资本市场主流指数派生的ETF共同组成的板块。
它是上证所主板市场的重要组成部分。
不包括这些产品的其他衍生品，也不包括红筹股。
　　上证所国际板的建设，计划分两个阶段：第一阶段：计划用5年左右的时间，吸引100家以上的世
界一流企业发行上市，形成具有国际影响力的市场板块。
第二阶段：计划用10年左右的时间，将上证所国际板市场规模发展到纽约证券交易所的水平，即外国
上市公司股票市值和交易量超过上证所整体规模的10％，外国上市公司股票交易金额占全球交易所外
国上市公司股票交易总金额的比重超过20％。
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