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前言

这个市场真是太令人讨厌了。
这是1998年的秋天，诸事不顺，接二连三的打击让我头痛。
我们在过去几年所赚的钱都灰飞湮灭了，就像风中的蜡烛一样，“噗”地一下熄灭了。
你肯定无法忘记操纵资金有多么的不稳定，还让人感觉受到羞辱。
在远东地区，某种可笑的货币危机正在上演，我还不能肯定这是否会对硅谷产生什么影响。
我们的大部分投资都在硅谷。
现在，我们仍然在为了筹集资金而到处乱闯，所以实在不想要这个讨厌的危机。
我们没有骄人的业绩，不过是两个默默无闻的小卒，在帕洛阿尔图（Palo Aito）的一家艺术品商店楼
上办公。
在绝望中，我想用一天时间来搞清楚到底发生了什么事，并找到出路所在。
实际上，我的确期待能有一天什么都不做。
早上，沙漠绿洲酒吧的周～足球赛带来的悸动刚刚开始消退，电话铃就响了，这让我的头更痛了。
15年来，我一直是华尔街一块任人宰割的肉——先是做调查分析师，然后是做令人恶心的投资银行家
——而现在则正运作一个真正的对冲基金。
我和我的合伙人弗雷德·基特勒（F'red.Kittlet）在两年前开始一起运作一笔数量不大的钱，这钱大部
分是老朋友给的，还有一些有钱的家伙冒险把赌注押在了两个从华尔街来的难民身上。
我们第一年的收益还不错，大概有50％，左右，尽管如此，钱还是不多，不足以让我们成为有名望的
人。
两星期以前，韩国、俄罗斯和马来西亚在各自巨大的外债压力下发生了经济崩溃，我们的收益也被拖
下了水。
怪不得我的情绪会如此糟糕了。
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内容概要

　　这是一本妙趣横生的投资日记，里面全是局内人所讲述的幕后故事。
作者安迪&#8226;凯斯勒透过他那冷嘲热讽的眼光，带领读者进行了一趟跌宕起伏的投资旅行，看尽特
色不一的高科技企业、心怀鬼胎的匿名投资者以及在互联网大潮中各施手脚的风险投资家。
　　凯斯勒在华尔街做过各种各样的工作，从技术分析师到投资银行家再到风险投资家，最后成立了
一个对冲基金来直接兑现自己的投资理念。
然而谈何容易，他很快就发现，每个投资者都需要找到自己的优势，否则在这片华尔街的基金丛林中
只能是寸步难行。
　　在一次飞机上巧遇奇人点拨之后，作者开始回顾历史，探索利润的本质⋯⋯最终，凯斯勒找到了
决定是否投资一家企业的三个秘诀，即：庞大的市场、超凡的“竞争优势”，以及运作这个优势的商
业模式。
借助这三个秘诀，他开始了自己寻找巨大利润的冒险行程。
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作者简介

安迪&#8226;凯斯勒（Andy Kessler）：作为研究分析师、投资银行家、风险资本家和对冲基金经理，在
华尔街工作近20年。
他为《华尔街日报》、《福布斯》等媒体撰写过大量文章，并曾参与制作CNBC、CNN和NBC的电视
节目。
他所创立的对冲基金在IT领域收获甚丰，曾列为盈利率第四高的对冲基金，并在互联网泡沫风潮中全
身而退，被视为华尔街的奇迹。
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书籍目录

序幕：烦恼的双龙第一部分　筹集资金第二部分　革命第三部分　寻找规模第四部分　知识财产第五
部分　下一个障碍第六部分　泡沫破裂第七部分　利润顺差第八部分　尾声
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章节摘录

不是霍默大理石内饰的电梯在32层楼打开了门。
我走出电梯，想找一个接待员领我去见基金经理威廉·凯伊，我们约定上午10点见面。
早在1986年，他就掌管了潘恩·韦伯集团(PaineWebber)对冲基金部的业务。
现在，10年过去了，他正在香港进行基金投资。
我想让他给我的基金投资，或者把我介绍给其他有可能对我的基金感兴趣的亚洲公司。
但是我发现有什么地方不对劲。
没有接待员，只是一间大屋子，里面都是中国人，他们忙碌穿梭，急促含混地说着什么，同时把黄色
、红色和橘红色的塑料片在屋子里传来传去。
每张桌子上都放着盛满电线、螺丝钉、螺帽和螺栓的盒子。
靠墙摆放着一摞用塑料薄膜压缩包装的盒子，看上去正准备运出去。
对于一幢位于九龙的高档写字楼来说，这一切都太奇怪了。
我的目光落在一位匆匆走过的女士身上。
“威廉·凯伊？
”我问道。
“不是霍默。
”“他不在吗？
”“不是，他是霍默。
”“那么，他在办公室了？
”“不是。
霍默。
霍默·辛普森。
”她指着那些已经完成的盒子说。
她是对的。
那些盒子是霍默·辛普森的形象。
盒子上一个大大的箭头告诉我按下他裸露的肚子，我按了一下，听到“咚！
”的一声。
我查了一下自己的记事本。
威廉·凯伊在33楼。
咚。
我坐着电梯又上了一层，门打开了，一个全新的世界展现在我面前。
樱桃．木装饰的墙壁，现代的家具，在太平洋集团的标识下坐着一位金发的接待员，她叫着我的名字
问候我。
“凯斯勒先生，凯伊先生很快就会见您。
他正在和一家泰国水泥公司的管理层开电话会议。
请您到我们的会议室里等一会儿吧？
要茶吗？
”我站在会议室里，吃惊地望着窗外的九龙和香港岛还有香港的港口，好像有几百艘集装箱船，上面
高高地摞着霍默·辛普森的形象。
这些船往来穿梭，同时有一些帆船和摩托艇飞奔着进进出出。
我猜你能够在任何地方操作对冲基金，这些地方带给你许多不同的气息。
一些人运用复杂的策略对马来西亚的货币升值进行投机，或者在猪肚期货上做投机生意，或者让英格
兰银行大伤元气。
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编辑推荐

《玩转金钱》：看华尔街传奇基金经理的投资故事学习应对经济复苏和通货膨胀的新时代投资策略宏
源证券股份有限公司首席策略分析师“金股之王”唐永刚倾情推荐：当全球产业都面临经济复苏后结
构转型的时候，《玩转金钱》有助于我们去寻找那些在新兴产业中崛起的伟大公司。
安迪·凯斯勒是谁？
他曾以377％的收益率，获1999年全美盈利率第四的对冲基金。
他用了5年的时间，将1000万美元的投资变成了10亿美元，5年翻100倍！
他以“30秒，3个要点”这一独到投资秘诀，发现了一个个获利翻几十倍的互联网公司，并能在泡沫爆
破之前全身而退，成为华尔街的奇迹！
安迪·觊斯勒的投资建议：我关注三样事情：一是销售增长；二是毛利率；三是边际运营成本。
有非常高的毛利率的公司是我最喜欢的公司。
我和巴菲特的相同之处是我们都喜欢长期投资，不同之处是巴菲特选择那些老股，但具有新的增长潜
力，而我喜欢选择一些新的公司，具有高增长性。
要成为成功的投资者不一定非得是经济学家，但一定要是某个方面的专家，我是科技领域的专家，对
你来说有可能是保险、金融。
如果你对某个行业非常了解的话，那你就可能成为这个行业的出色投资者。
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