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内容概要

在国家继续保持各种消费刺激政策下，居民对汽车、家电等产品的消费将仍可能持续增长，这将推
动2010年全年的消费保持较快增长。
其中，第二季度消费品零售增长率风险值为25，处于“风险关注”区间；预计第三季度风险值为20，
进入“低风险”等级区间；第四季度风险值为30，位于“风险关注”等级区间。
    由于全球经济复苏仍在持续，世界需求将呈现恢复性增长态势，2010年中国进出口仍有增长空间。
2010年第二季度进出口增长风险保持在较低水平，处于“无风险”等级区间。
预计第三季度进出口增长风险值为4，第四季度风险值为5，都处于“无风险”等级区间。
    中国国内部分农产品、食品价格在2010年4月份前后出现较快上涨，并且政府对天然气等资源性产品
的价格进行了上调，由此进一步强化了通货膨胀预期。
据此估计2010年6月份cPI的涨幅就有可能在3.4％左右，预计2010年第三季度风险值为32，第四季度风
险值为27，都进入“风险关注”等级。
    随着中国宏观经济的复苏进一步稳固，预计2010年全年就业风险总体处于下降趋势。
2010年第一季度就业增长风险值为32，第二季度风险值为26，预计第三季度风险值为22，第四季度
为22，均为“风险关注”等级。
    虽然中国在2010年3月份开始出现贸易逆差，但随着外围市场需求的回暖，以及人民币升值速度的减
缓，预计2010年下半年开始仍会出现贸易顺差。
据此预计2010年第三季度外汇储备风险值为66，第四季度风险值为69，位于“较高风险”区间。
    2010年第二季度财政赤字风险值为22，风险评级为“风险关注”；预计第三季度和第四季度财政赤
字风险值都将略有增加，分别达到25和30，处于“风险关注”区间。
2010年第二季度金融机构各项贷款余额增速风险值为62(与报告第一期预期相比上调幅度为2)，第三季
度为60，第四季度为61，处于“有风险”区间(50～70分)。
    受房地产调控政策及外围股市震荡加剧影响，中国股市从2010年4月下旬开始出现大幅调整，在没有
实质性利好刺激的情况下，预计2010年后几个季度证券市场风险值将处于“较高风险”区问，但接近
“有风险”状态。
其中，与上期季报相比，2010年第三季度的证券市场风险预测值调整为71，2010年第四季度证券市场
风险值为72。
    总体而言，由于国际经济形势逐渐平稳，中国国内各宏观经济指标也恢复到正常发展水平，因此宏
观经济运行风险处于完全可控状态。
但不容忽视的是，欧洲主权债务危机的进一步蔓延导致市场信心受挫，对于世界经济可能“二次探底
”的担忧开始出现，这些不确定性也会影响到中国经济的健康运行。
基于此，本期报告仍预计中国2010年全年GDP增长为8.5％～9.5％，全年的CPI为2.8％～4.2％。
并且，与上一期报告相比较，本期报告对2010年后三个季度的风险预计略有上调，全年预计风险值均
处于“风险关注”区间，根据各分指标计算出2010年第二季度的RIEO指数为30.32，预计第三季度
为31.49，第四季度为33.52。
    2010年中国的财政政策仍将保持积极态势，财政政策重点将集中于“提高居民消费，压缩政府投资
”。
在居民消费方面，家电、汽车、新能源等行业将是重点扶持的对象。
政府将压缩基础设施行业新上项目，而农业、教育、卫生、社会保障与文化等民生工程投资将进一步
加大。
    预计20lO年下半年中国的货币政策将仍然以数量调控型的适度紧缩为主，在确定经济增长持续稳定
的前提下，法定存款准备金率仍有可能继续上调2次左右，幅度为每次0.5个百分点。
如果近期国家发改委打击农产品投机的成效显著，并且数量调节型货币政策在控制流动性过剩方面作
用明显的话，则2010年提高利率的时间点有可能进一步后移，但随着经济复苏基础的进一步稳固
，2010年第三季度中后段加息的可能性仍较大。
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章节摘录

　　中国国内经济运行继续稳定向好，但是国内流动性过剩迹象明显，通货膨胀压力加剧，并且经济
运行的国内外环境却日趋复杂，由此会导致宏观调控面临诸多两难问题，因此，政策当局在进行调控
决策时，必须防止多项政策叠加而产生的负面影响。
　　由于近期内外部环境的不确定性增大，这有可能使得中国宏观调控将在一段时间内处于暂停紧缩
的状态，从而转为观望并相机而动；不仅如此，最近欧洲债务危机的事态发展凸显了可持续财政的重
要性，因此预计中国政府也有必要采取可持续的、有利于增长的财政健全措施，以便在经济刺激和财
政安全之间寻求一种平衡。
　　基于上述考虑，2010年中国的财政政策仍将保持积极态势，财政政策重点将集中于“提高居民消
费，压缩政府投资”。
在居民消费方面，家电、汽车、新能源等行业将是重点扶持的对象。
政府将压缩基础设施行业新上项目，而农业、教育、卫生、社会保障与文化等民生工程投资将进一步
加大。
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编辑推荐

　　《中国经济运行风险指数（2010年第2季度）》从经济理论形态上分析了中国经济运行中的主要风
险因素及其特征，并从以往的报告分析和判断中国经济运行的态势。
该书在充分揭示了影响经济运行的各种关键因素的同时，又有着较强的决策参考价值。
　　全书正文共分六个部分，其中三个是专题，具体内容包括：国内外经济运行态势及主要热点，经
济运行风险指数，经济运行态势预测及宏观调控政策前瞻，房地产泡沫研究，国外研究机构的经济预
测，全球重要经济数据公布。
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