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内容概要

《证券投资学(第2版)》由宋建平著，在本书中，作者结合多年的教学经验与市场实践，注重理论与实
践相结合，从证券投资尤其是股票投资（投机）的角度，系统地介绍了证券的一些基本知识，研讨了
证券投资中的基本分析与技术分析、资金管理与投资心理等一系列重要问题。

《证券投资学(第2版)》可用于高等院校财经专业师生的教学，也适用于在证券市场上摸爬滚打的广大
投资者。
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作者简介

宋建平，1955年出生于上海，1971年赴内蒙古生产建设兵团（后转为地方国营农场）。
1979年回沪后考入复旦大学，1983年毕业后担任华东理工大学教师至今。
从事哲学、政治经济学、证券投资学、心理学等教学与科研。
1993年开始涉足证券市场。
作为个人投资者，先后介入股票、期货与外汇交易。
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章节摘录

　　第一章 绪论　　第一节 证券市场概述　　一、证券　　（一）证券概述　　什么是证券？
证券是指各类记载并代表一定权利的法律凭证。
它用以证明持有人有权依其所持凭证记载的内容而取得应有的权益。
从一般意义上来说，证券是指用以证明或设定权利所做成的书面凭证，它表明证券持有人或第三者有
权取得该证券拥有的特定权益，或证明其曾经发生过的行为。
证券按其性质不同，可分为凭证证券和有价证券。
凭证证券又称无价证券，是指本身不能使持有人或第三者取得一定收入的证券，如在计划经济时代的
各种凭证，诸如布票、粮票等。
　　（二）有价证券　　有价证券是指标有票面金额，证明持有人有权按期取得一定收入并可自由转
让和买卖的所有权或债权凭证。
这类证券本身没有价值，但由于它代表着一定量的财产权利，持有人可凭该证券直接取得一定量的商
品、货币，或是取得利息、股息等收入，因而可以在证券市场上买卖和流通，客观上具有了交易价格
。
　　有价证券是虚拟资本的一种形式。
所谓虚拟资本，是指以有价证券形式存在，并能给持有者带来一定收益的资本，如股份公司的股票和
各种形式的债券。
虚拟资本与在现实生产过程中存在并发挥作用的厂房、机器设备、原材料、货币等职能资本不同，它
不是真正的实物资本，它与实物资本在质与量上都有区别。
从质的方面来看，虚拟资本是独立于现实资本之外的一种资本存在形式，它不是现实财富，因而不能
在生产过程中发挥实际作用，而只能间接地反映现实资本的运动状况。
从量的方面来看，虚拟资本的数量取决于股票、债券的发行数量及其价格水平，在通常情况下，虚拟
资本的价格总额总是大于在企业中实际运行的资本量。
如某公司实物资本为1亿元，发行股票5 000万股，发行价每股3元，此时虚拟资本为1.5亿元，上市流通
后市价达到4元，其虚拟资本则为2亿元。
尽管实物资本也经常在变，但其变化通常不如虚拟资本变动的幅度大。
虚拟资本不是现实财富，但它作为资本的所有权和债权的代表，在其流通过程中可以促进现实财富的
集中。
　　有价证券有广义与狭义两种概念。
广义的有价证券包括商品证券、货币证券和资本证券。
　　商品证券是证明持有人有商品所有权或使用权的凭证，取得这种证券就等于取得相关商品的所有
权。
持有人对这种证券所代表的商品所有权受法律保护。
属于商品证券的有提货单、运货单、仓库栈单等。
　　货币证券是指本身能使持有人或第三者取得货币索取权的有价证券。
货币证券主要包括两大类：一类是商业证券，主要包括商业汇票和商业本票；另一类是银行汇票，主
要有银行汇票、银行本票和支票。
　　⋯⋯
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