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前言

　　理财活动是近代社会化大生产的产物，理财作为一门学科的形成远远晚于理财实践，一般认为理
财学形成于19世纪末20世纪初，不过100多年的历史。
19世纪末“托拉斯”出现以后，企业的理财活动随之复杂化，制定投资方案、筹集经营资金、对外提
供理财信息，并对利润进行分配，构成了经营管理的独立的职能。
理财学的发展历程一般包括20世纪30年代重视筹资管理的理财阶段，第二次世界大战之后的以内部控
制为主的理财阶段，以及60年代中期以投资为主的理财阶段。
20世纪70年代以来，西方理财学在有关参与经营决策、实行预算控制和开展事后分析等问题的论述中
，使用了较多的数学模型。
　　社会主义理财学，产生于20世纪40年代，是由苏联学者吉雅琴科（1902-1971）倡导的。
主要内容是：在社会主义制度下，国家财政的职能有所扩大，它包括生产领域中形成的收入与积累的
分配关系，和国有生产部门以及包括部分合作社集体农庄生产部门新创造价值的初次分配关系。
这样，国民经济各部门和各企业的理财活动就作为苏联国家财政的基础，纳入苏联国家财政体系。
　　中华人民共和国建立后，上述观点传人我国，在一些高校开设了以苏联教材为蓝本的部门理财课
程，20世纪50年代以后，部门理财学改建为企业理财学。
　　50多年来，随着世界经济的快速发展、经济全球化，理财国际化的趋势日趋明显，理财理念和方
法发生了较大变化。
例如，理财理论发展呈现多元化趋势。
无论是资本的预算方法、资本成本的决定，还是资本结构的优化，除了一些比较传统的重要理论之外
，随着实践的不断拓展，新的理论和分析方法不断推出，这些新的理论和分析方法不断充实和丰富理
财理论，促使理财理论研究的视角更加宽泛、更加科学。
再例如，理财理论和实践的结合更加紧密。
理财师可以根据公司的特征运用不同的理财方法，体现出理财理论在现实理财活动中能够得到更科学
、更合理的应用。
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内容概要

　　为适应社会主义市场经济建设对高级理财人员的需要，编者在吸收借鉴国内外学者在理财领域研
究成果的基础上，经过反复研究探讨，结合高等院校理财教学的实际需要，编写了这本《理财学》教
材。
在教材编写过程中，对资本市场、风险与收益、企业价值评估、证券投资决策、资本结构等相关问题
进行了介绍。
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券筹资第四篇 资本结构与股利政策第12章 资本结构与杠杆利益12.1 资本结构概述12.2 杠杆原理与风险
分析12.3 目标资本结构决策12.4 现代资本结构理论第13章 股利政策13.1 股利概述13.2 股利政策与公司
价值的理论13.3 股利政策的确定第五篇 理财学专题第14章 公司破产与清算14.1 公司财务危机预警14.2 
公司破产清算的财务管理第15章 公司并购与重组15.1 公司并购的财务管理15.2 公司重组的财务管理
第16章 跨国公司理财16.1 外汇风险管理16.2 跨国公司理财的内容附录
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章节摘录

　　2.投资活动。
　　企业取得资金后，必须将资金投入使用，以谋求最大的经济效益，否则，筹资就失去了目的和效
用。
企业投资可以分为广义投资和狭义投资两种。
广义的投资是指企业将筹集的资金投入使用的过程，包括企业内部使用资金的过程（如购置流动资产
、固定资产、无形资产等）以及对外投放资金的过程（如投资购买其他企业的股票、债券或与其他企
业联营等）。
狭义的投资仅指对外投资。
无论企业购买内部所需资产，还是购买各种证券，都要支付资金，即表现为企业资金的流出。
当企业变卖其对内投资形成的各种资产或收回其对外投资时，则会产生资金的流人。
这种因企业投资而产生的资金的收付，便是由投资而引起的财务活动。
　　企业在投资过程中，一方面，要考虑投资的规模，即在怎样的投资规模下企业的经济效益最佳；
另一方面，要通过对投资方向和投资方式的选择，确定合理的投资结构，以提高投资效益，降低投资
风险。
所有这些投资活动都是理财的内容。
　　3.日常营运资金活动。
　　企业在日常生产经营过程中，会发生一系列的资金收付。
首先，企业要采购材料或商品，以便从事生产和销售活动，同时，还要支付工资和其他营业费用；其
次，当企业把产品、商品售出后，便可取得收入，收回资金；第三，如果企业现有资金不能满足企业
经营的需要，还要采取短期借款方式来筹集所需资金。
上述各方面都会产生企业资金的收付，这就是因企业经营而引起的财务活动，也称为资金营运活动。
　　企业的营运资金主要是为满足企业日常营业活动的需要而垫支的资金，营运资金的周转与生产经
营周期具有一致性。
在一定时期内资金周转得越快，就越表明可以利用相同数量的资金，生产出更多的产品，取得更多的
收入，获得更多的报酬。
因此，如何加速资金周转，提高资金的利用效果，也是理财的主要内容之一。
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