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前言

　　中国证券业实行从业人员资格管理制度，由中国证券业协会在中国证监会指导监督下对证券从业
人员实施资格管理。
　　凡从事证券业务的专业人员必须具备从业资格和执业证书，因此，能否顺利地通过证券业从业资
格考试取得执业资格证书成为广大考生进入银行及非银行金融机构、上市公司、会计公司、投资公司
、大型企业集团、财经媒体、政府经济部门工作的关键，可以说，证券业执业资格证书成为广大考生
谋取“金领”职业的一块“敲门砖”。
　　凡年满18周岁，具有高中以上文化程度和完全民事行为能力的境内外人士都可以报名参加证券业
从业人员资格考试。
　　考试科目分为基础科目和专业科目。
基础科目为必考科目，专业科目可以自选。
　　基础科目为证券市场基础知识。
　　专业科目包括：证券交易、证券发行与承销、证券投资分析、证券投资基金。
　　选报的考试科目数量没有限制，一次考试可以选择报考全部五科。
从2004年起，全部为全国统考、闭卷、计算机考试方式进行，单科考试时间为120分钟，每科考试60分
为合格线。
　　为了帮助考生顺利通过证券业从业人员资格考试，我们根据最新证券业从业人员资格考试大纲和
指定参考教材编写了证券业从业人员资格考试一本通丛书：《证券市场基础知识》《证券交易》《证
券发行与承销》《证券投资分析》《证券投资基金》。
　　本套丛书为多年从事证券业从业资格考试命题研究与复习指导的专家、学者编写而成，内容权威
实用，结合考点精讲精练，是帮助广大学子顺利考试过关的全程应试辅导用书。
　　希望广大考生能通过本套丛书的辅导，提高基本理论知识和从业能力，在考试中有优异的表现，
当然更重要的是以较高的职业水准投入到中国证券市场的实践中，为其发展壮大贡献力量。
　　尽管我们对这套丛书精心编写、认真审核，但由于时间有限，遗漏与错误在所难免，恳请广大读
者朋友不吝指正。
　　为了更好的与广大读者交流，我们专门建立一个网站交流论坛，如果您对我们的图书有什么建议
或者发现图书有什么错误，请登录我们的网站：我们将及时跟您回馈。
同时，我们也会将最新的考试信息或者更正通知发布到该网站，敬请关注！
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内容概要

为了帮助考生顺利通过证券业从业人员资格考试，我们根据最新证券业从业人员资格考试大纲和指定
参考教材编写了证券业从业人员资格考试一本通丛书。
     本套丛书为多年从事证券业从业资格考试命题研究与复习指导的专家、学者编写而成，内容权威实
用，结合考点精讲精练，是帮助广大学子顺利考试过关的全程应试辅导用书。
本书是其中的分册《证券投资分析》。
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郭田勇，中国人民银行研究生部经济学博士。
现在中央财经大学金融学院从事教学科研工作，并担任中央财经大学中国银行业研究中心主任、证券
期货研究所副所长，兼任中国人民大学中国财政金融政策研究中心博士后研究员、中央财经大学国际
金融研究中心研究员、中国保险精算研究院研究员。
近几年在《金融研究》、《国际金融研究》、《投资研究》、《光明日报》等报刊发表论文60余篇，
并有专著四部，主持和参与国家级、省部级课题研究10多项。
2001年获中国金融学会全国优秀论文奖，2004年获霍英东教育基金会第九届全国优秀青年教师基金奖
。
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章节摘录

　　（1）弱势有效市场：在弱势有效市场中，证券价格充分反映了历史上一系列交易价格和交易量
中所隐含的信息，从而投资者不可能通过分析以往价格获得超额利润。
要想取得超额回报，必须寻求历史价格信息以外的信息。
　　（2）半强势有效市场：在半强势有效市场中，证券当前价格完全反映所有公开信息，不仅包括
证券价格序列信息，还包括有关公司价值、宏观经济形势和政策方面的信息。
　　（3）强势有效市场：在强势有效市场中，证券价格总是能及时、充分地反映所有相关信息，包
括所有公开的信息和内幕信息。
任何人都不可能再通过对公开或内幕信息的分析来获取超额收益。
对于证券组合的管理者来说，如果市场是强势有效的，管理者会选择消极保守的态度，只求获得市场
平均的收益水平。
管理者一般模拟某一种主要的市场指数进行投资。
在弱势有效市场和半强势有效市场中，证券组合的管理者往往是积极进取的，在选择证券和买卖时机
上下大工夫，努力寻找价格偏离价值的证券。
　　三、证券投资分析的信息来源　　从信息发布主体和发布渠道来看，证券市场上各种信息的来源
主要有以下七个方面：　　（1）政府部门：主要包括国务院、中国证券监督管理委员会（简称“中
国证监会”）、财政部、中国人民银行、国家发展和改革委员会（简称“国家发改委”）、商务部、
国家统计局以及国务院国有资产监督管理委员会（简称“国务院国资委”）。
　　（2）证券交易所：我国沪、深证券交易所是不以营利为目的的会员制事业法人，其向社会公布
的证券行情及各类报表等成为技术分析中的首要信息来源。
　　（3）证券登记结算公司：是专职从事上市证券登记、存管的中央登记结算机构，是不以营利为
目的的企业法人。
证券登记结算公司履行的职能有：证券账户、结算账户的设立和管理，证券的存管和过户，证券持有
人名册登记及权益登记，证券和资金的清算交收及相关管理，受发行人的委托派发证券权益，依法提
供与证券登记结算业务有关的查询、信息、咨询和培训服务。
　　（4）上市公司：作为信息发布主体，它所公布的有关信息是投资者对其证券进行价值判断的最
重要来源。
　　（5）中介机构：证券中介机构是指为证券市场参与者如发行人、投资者等提供各种服务的专职
机构。
按提供服务的内容不同，证券中介机构可以分为证券经营机构、证券投资咨询机构、证券登记结算机
构以及可从事证券相关业务的会计师事务所、资产评估事务所、律师事务所、信用评级机构等。
　　（6）媒体：首先，媒体是信息发布的主体之一；其次，媒体同时也是信息发布的主要渠道。
作为信息发布的主要渠道，媒体是连接信息需求者和信息供给者的桥梁。
　　（7）其他来源：如通过实地调研、专家访谈、市场调查等渠道获得有关信息。
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编辑推荐

　　其他版本请见：《2013-2014证券业从业人员资格考试一本通：证券投资分析》　　紧扣大纲，名
家主编，考点全面，命中率高，立足考试，体现重点，题量丰富，解析详尽。
名家主编最新证券业从业人员资格考试辅导书，紧扣2010年最新大纲，系统归纳全部要点和考点，重
点难点精讲，全面引导考生系统复习，每章同步真题、习题训练，题目解析详尽，全真模拟试卷。
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