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前言

　　伴随着中国改革开放进程的深入，20世纪90年代初，中国证券市场的开拓者们抱着对改革开放的
坚定信念，以非凡的勇气和胆略，创立了沪深证券交易所。
1990年11月26日和1990年12月l日上海和深圳证券交易所先后成立，这是中国证券市场具有里程碑意义
的重要事件，以此为标志，中国证券市场掀开了崭新的篇章，中国股市从此拉开序幕。
19年来中国股市几度沉浮，经历了无数的风风雨雨，既有风和日丽的艳阳天，又有晦涩昏暗的阴雨天
；既有牛气冲天、激情四射的壮阔景观，又有熊气弥漫、肃杀凄凉的惨淡景象。
在多空激烈博弈的牛熊战争中，牛和熊这对冤家你争我夺，残酷角斗，在股指升降、牛熊轮转中演绎
了中国股市的春夏秋冬。
　　不经风雨难见彩虹，尽管中国股市经历了种种艰难曲折，但令人欣喜的是，中国证券市场仅用了
近19年的时间，就从一个袖珍型的封闭市场，一跃成为全球最大并对全世界资本市场有着重要影响的
新兴市场。
2007年10月中国股市高峰时，沪深股市上市公司总市值超过30万亿元以上，证券化率首次超过100％，
峰值一度高达150％。
在全球前十大市值公司中，中国企业一度占据半壁江山，中石油超越了埃克森美孚，中国工商银行盖
过了花旗。
中国股市一度成为仅次于纽约证券交易所的全球第二大市场，中国证券市场仅用了19年的时间就成功
地走过了其他国家证券市场几十年乃至上百年所走过的路程。
这不仅让中国人引以为豪，也是亚洲人的骄傲。
即便2008年中国股市大熊降临，跌幅巨大，市值大幅缩水，但时至今日，中国股市的总市值仍高达15
万亿元以上，投资者人数超过1亿。
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内容概要

该书以中国股市19年来的发展为主要背景，同时结合近几十年来国际主要股市的发展态势，从股市的
基本面、政策面、技术面、市场面等不同角度出发，对改革开放以后中国股市发展的历史背景、重大
事件、牛熊转换等作了回顾和规律分析，并对未来5年中国股市趋势作了预测。
该书会给投资者以启迪，帮助投资者在牛熊轮转中把握正确的投资方向和技巧。
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章节摘录

　　第一章　股权分置改革前的中国股市　　第一节　中国股市的创立及股改前的发展阶段　　一、
中国股市的创立　　中国的股票市场是随着改革开放的不断深化而诞生的，最早公开提出“股份制”
的是北京大学厉以宁教授，他是在1980年4月到5月的一次由中央书记处研究室和国家劳动总局联合召
开的劳动就业座谈会上提出的，当时的出发点是为了更好地解决下放知识青年回城安置问题。
随后几年，厉以宁教授不断完善中国特色的股份制理论，大力倡导在中国实行股份制，被人称为“厉
股份”。
　　1984年广东省和安徽省几乎同时发生了两件事件，在经济学界产生重大影响，同时引起了当时高
层的注意，它们不约而同地及体制改革，即在当时被视为禁区的股份制问题。
一个是深圳的“万丰模式”。
1984年5月，距深圳市区50公里的沙井镇万丰村召开了一次特别有意义的支委会，当时的党支部书记潘
强恩，提出了一个大胆的设想，发动村民参股工业村，这是股份制经济思想在中国农村大地的一次破
土萌芽。
这个潘强恩，勇敢地在《深圳特报》理论版上宣称：“在我看来，少数人拥有生产资料叫私有制，多
数人拥有生产资料叫共有制。
共有制和共产主义是一脉相通的，其产主义不是铁板一块，不是‘一大二公’式的虚假公有制。
共产主义是共有，共同拥有才可以共同富裕。
”“股份公司仅是手段而已，实现共有制才是目的。
以前的体制弊病百出，名义上人人都是国家的主人，但事实上人人都不当也当不成主人。
人们把公有制看成是‘阿爹’，要么漠不关心，要么挥霍浪费。
只有人人都成了股东，既是企业的劳动者，又是企业的所有者，化抽象的人人共有为具体的人人共有
，人们才能成为名副其实的主人。
一个村是这样，一个国家何尝不是如此。
”尽管潘强恩的“共有制”思想还显得粗糙，然而“万丰模式”以股份制的一种形式向传统的公有制
经济形式发起了冲撞，这在当时产生了强烈的震撼。
另一件事就是1984年5月31日-6月7日，中国金融学会在安徽省合肥市召开全国第二次年会，会上中国
人民银行研究生院25位研究生联合上书，名为《金融改革战略探讨》，值得特别指出的是，“探讨书
”明确提出要进行金融市场改革，开放金融市场，并明确提出金融市场改革的一个重点便是确立“股
份资金”。
这是改革开放以来，理论学术界明确提出在中国建设股份制的最早的蓝皮书。
毫无疑问，这两件事为中国股份制和股票市场的建立奠定了一定的理论基础。
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