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内容概要

　　本书强调质量分析与管理透视，是要向读者表达一个信息：只有具备了通过财务报表对企业财务
状况的质量（如资产质量、资本结构质量、利润质量、现金流量质量以及财务状况的整体质量等）进
行分析，并通过分析来透视企业管理的能力，才能说真正达到了《会财会计》和《企业财务报表分析
》课程的要求。
通过本书的学习，读者会发现：要做到这一点其实并不难。
只要读者认真读完本书，就可以掌握企业财务状况质量与管理透视的方法。
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作者简介

　　张新民，1962年12月生，管理学博士。
对外经济贸易大学国际工商管理学院院长，会计学教授。
企业财务状况质量分析理论的倡导得。
中国会计学会理事，另对外经济贸易会计学会常务理事。
中国大陆高等院校教授中惟一一拉资深英国特许公认会计师（FCCA）。
　　在《会计研究》等专业刊物发表论文40余篇；出版专业著作《企业财务状况质量分析理论研究》
、《企业财务报表分析》、《企业财务分析》、《看报表、选股票》、《中国会计热点问题》；主编
《上市公司财务报表分析》、《会计学原理》、《税务会计》、《中级会计英语》等多部专业书籍。
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书籍目录

资产的质量分析——白送企业，我不要只有对特定企业未来有贡献的资产，才是有质量的资产。
货币资金运用状况的分析一青岛啤酒1994年年报资产只有不断变换形态才能使资本增值。
短期债权的质量分析——天津泰达2001年年报对短期债权的分析，除常规方法外，应特别注意债权质
量的非财务分析方法。
存货的质量分析——康佳集团1999年年报企业存货质量和趋势对企业未来财务状况有重要的影响。
对外投资的质量分析——泰安鲁润1999年年报企业长期投资不以短期获利为目的，而与企业的一些战
略性考虑有关，对企业对外投资的质量分析，也要以此为出发点。
固定资产的质量分析——邯郸钢铁2001年年报固定资产质量并不主要在于其物理质量，其在实现企业
发展目标无形资产的质量分析——金得利集团无形资产担保获贷我国当前资产负债表对无形资产的披
露是不完整的，未列入资产负债表的无形资产也可通过担保和抵押等实现其价值。
亏损企业股权转让价值的确定——南方乳品公司内部股权转让企业股权的价值，不取决于企业一时的
盈亏，主要取决于企业未来实现效益的前景。
上市公司股利分配政策的是是非非企业股利分配政策反映了企业业绩、财务状况及其前景，但在有些
情况下。
也会受到企业股权结构、融资策略等的影响。
审计意见的信息含量——纵横国际2001年年报中的审计报告注册会汁师出具的审计意见，对解读企业
的财务信息，了解企业的真实财务状况具有重要意义。
企业财务状况质量的综合分析(一)：科龙电器1999年年报要在总体上了解一个企业的财务状况，需要
综合运用各种分析方法，对企业的各项资产、负债及所有者权益的质量进行研判。
企业财务状况质量的综合分析(二)：青岛海尔2001年年报除企业经营状况外，一个企业的财务战略也
会对企业的财务状况产生很大的影响，并在财务报表中反映出来。
主要参考资料
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章节摘录

　　书摘1　　存货毛利率，是存货毛利与营业收入的比率。
在我国目前的利润表中，主营业务利润近似地等于毛利。
从利润表的构成来看，在企业获得毛利以后，还要减去营业费用、管理费用和财务费用等，才能获得
营业利润。
这就是说，在毛利率下降而其他情况不变时，企业如果希望保持营业利润的规模不下降，就必须增加
营业额。
　　企业毛利率的下降，可能由下列原因引起：　　第一，企业所经营的产品面临着不断增强的市场
竞争压力。
市场竞争压力的增强，可能是由于市场上进入了新的竞争者，或者是由于现有的市场中已经出现了供
大于求的情况，从而使得企业被迫采取降价的措施。
　　第二，企业主动采取的营销行为。
有时，企业为了扩大市场份额、打压竞争对手而采取主动降价的策略，从而导致毛利率的下降。
但是这种策略是否成功，关键还是要看实施后企业的存货周转是否加快、企业综合效益是否得到提高
。
　　第三，企业的产品已经进入“夕阳”期，出现不可逆转的价格下降。
如果属于这种情况，则说明企业将进人产品整体更新换代的发展时期。
　　(5)对存货周转以及积压状况的分析　　在周转一次可以带来毛利的情况下，企业存货在一定时期
内周转越快，其毛利以及营业利润就有可能越高。
因此，企业的存货只有保持一定的周转速度，才能将利润维持在一定水平。
　　但是，应该注意的是，在一定条件下，企业存货积压，会引起当期利润的增加。
　　存货积压，是指期末存货金额高于期初存货金额且最终难以售出。
主要包括原材料积压、在产品积压和产成品积压。
原材料积压一般是由于集中采购或近期大规模增加生产而引起的，应该伴随着较低的采购成本；在产
品积压或者是由于增加了生产，使得停留在生产过程的在产　　品数量增加从而导致期末存货金额高
于期初存货金额，或者是由于在成本计算过程中在产品分摊了较高的制造费用所致；产成品积压应该
是由于产大于销而引起的。
不论上述哪一种原因引起的积压，均会导致产成品单位成本下降，毛利率提高，从而引起当期利润的
增加。
　　(6)对存货成本与市价孰低规则运用适当性的分析　　存货通常按其取得成本计价人账。
但是，当存货的质量下降，其市场价值或可利用价值降低到其成本以下时，企业如仍以成本在账、表
上反映，则会导致资产的高估和利润的高估。
从稳健性原则来考虑，这种处理就不适宜了。
　　按照会计惯例，当存货的市场价值低于其成本时，就应采用成本与市价孰低规则来对存货成本进
行调整。
　　①成本。
我们这里所说的存货成本，即为存货的初始人账价值。
对自制存货来讲，它指的是人库产成品成本；对外购存货而言，则指存货的采购成本。
　　②市价。
这里的市价，主要指存货的可变现净值(Net Realizable Value，NRV)。
所谓可变现净值，是指企业在正常经营过程中所实现的销售价格减去实现此销售价格所需支付的继续
加工成本或附加处置成本。
因此，成本与市价孰低规则也可以说成是成本与可变现净值孰低规　　则(注意，美国应用此规则时的
“市价”指的是重置成本，即Replacement Cost，同时又为“市价”规定了上限和下限。
其中，上限(Ceiling)是指可变现净值，下限(Floor)是指可变现净值减去正常的利润)。
　　③成本与市价孰低规则的含义。
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成本与市价孰低规则的含义是：当存货成本低于市价时，以成本确认期末存货价值；当存货成本高于
市价时，企业应以市价来代替其成本作为期末存货价值，并确认存货跌价损失，冲减当期利润。
　　在实际运用中，企业既可以将所有存货的成本与其市价对比，也可以将存货的成本与市价进行分
类对比，还可以将存货的成本与市价进行单个对比。
　　成本与市价孰低规则的运用，既可以运用于库存商品、产成品，也可运用于原材料、在产品以及
其他用于产品生产的材料。
在运用于原材料、在产品以及其他用于产品生产的材料时，如果预计用有关原材料、在产品以及其他
用于产品生产的材料所生产的产成品能按成本或高于　　成本的价值出售，则在期末对外披露存货的
价值时，仍以成本为基础。
如果预计用有关原材料、在产品以及其他用于产品生产的材料所生产的产成品不能按成本或高于成本
的价值出售，则在期末对外披露存货的价值时，就要将上述有关的原材料、在产品以及其他用于产品
生产的材料价值调低到可变现净值，同时确认存货跌价损失。
　　但是，对存货成本与市价孰低规则的运用，主要是企业管理者根据企业的存货成本与市场价值之
间的对比关系估计作出的。
在实际估计过程中，企业有可能考虑到存货跌价损失的估计对当前以及未来营业利润的影响而做出倾
向性较大的估计：在当前营业利润较为充足的条件下，企业有时更愿意将自己的存货跌价损失估计高
些，以留在未来“以丰补歉”，并实现企业利润的长期稳定增长；在当前营业利润较低的条件下，企
业有时更愿意将自己的存货跌价损失估计得低些，以实现企业利润的暂时繁荣。
这就有可能出现“在企业缺利润的时候，其存货跌价准备不会对利润造成较大冲击，而在企业利润较
高时，其存货跌价准备又会对利润造成较大冲击”的现象。
　　因此，读者应该对上市公司对存货成本与市价孰低规则运用的适当性进行分析。
　　(二)对康佳集团股份有限公司1999年年报中与存货质量分析有关资料的分析　　从报表披露的有
关内容，我们可以对康佳集团股份有限公司1999年年报中与存货质量分析有关的资料作如下分析：　
　1．康佳集团股份有限公司的经营特点与资产结构之间的对应关系　　根据年报摘要披露的信息，
康佳集团股份有限公司主要经营范围包括：　　(1)生产和销售黑白电视机、彩色电视机、收录机、音
响、图文传真机、对讲机及电话等影视、音响、通讯产品；　　(2)上述产品相应的元器件生产；　
　(3)为本公司配套生产及对外加工电脑模具、注塑件及包装材料；　　(4)证券投资及房地产投资。
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媒体关注与评论

　　总序　　我国自1991年开始试办MBA教育以来，在工商管理教育方面取得了显著成就：到目前为
止，已经形成春季入学MBA、秋季入学MBA和EMBA的教育系列；MBA毕业生迅速成为企业管理的骨
干；MBA课程体系已经基本成形；60余所国有大学承办MBA项目；在体现工商管理教育水平和实力的
国际传统赛事一一国际企业管理挑战赛（GMC．Global Management Challenge）中，中国代表队连续获
得1999年和2000年国际总决赛冠军，向世界展示了中国的工商管理教育水平和实力⋯⋯　　在MBA教
育中，案例教学由于其理论与实践的良好结合、教师与学生的双向互动以及学生与学生之间的有益沟
通而备受推崇与欢迎。
但是，从目前的情况来看，案例教学对相当多的中国教师还是一个新生事物。
尽管教师普遍对案例教学有着浓厚的兴趣，但是，案例教学的实际效果远不能令人满意。
主要问题是：国内相当多的案例教学不能成功地将案例内容、相关理论以及课程目标有机地结合起来
。
　　多年跟踪中国MBA教育的浙江人民出版社在认真调研的基础上，组织国内多所著名大学有丰富案
例教学经验的商学院（管理学院）院长（副院长），隆重推出“名校商学院院长点评MBA案例”丛书
，试图为中国MBA教育和企业高层培训贡献自己的力量。
　　首批推出的五本书涵盖了企业财务报表分析、财务管理、人力资源管理、战略管理和营销管理等
方面的内容。
从总体上看，本套丛书具有权威性、思想性和实用性的特点。
　　1.权威性。
各书的主要作者均为国内名校现任商学院（管理学院）的院长、副院长。
这些作者除了具有坚实的理论基础以外，在各自的专业领域以及MBA教育界也有较强的学术影响力。
同时，他们在各自学校的教学中长期坚持案例教学，其课程在各自的学校中广受欢迎。
　　2.思想性。
成功的案例教学一定是思想性较强的教学。
本套丛书在案例点评的内容中，既融入了分析相关内容的理论基础，又展示了每位作者在运用理论进
行分析过程中所表现出来的丰富思想内涵。
　　3.实用性。
本套丛书的实用性较强。
每本书既可以独立地用于案例教学，也可以与相关的教材结合起来一起使用；既可以作为MBA
和EMBA的教学用书．也可以作为企业高级管理人员专项培训的教学用书。
　　我们相信，本套丛书的出版，一定会对推进我国MBA案例教学起到积极的促进作用。
　　“名校商学院院长点评MBA案例”丛书编委会　　2003年9月
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