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前言
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内容概要

本书试图将汇率定价问题、通货膨胀问题纳入开放的宏观经济框架，进行一般均衡研究。
本书以开放的宏观经济为理论框架，以厂商利润最大化为微观基础，以数量经济方法为工具，提出并
构建了产品市场和货币市场均衡的价格型汇率定价模型和货币型汇率定价模型连同粘性均衡通货膨胀
模型及货币政策的通货膨胀效应模型。
    应用所建模型，本书对人民币兑美元汇率进行了定价，对定价进行了预测，对即期汇率偏离与经常
性项目的关系进行了弹性分析。
分析结果表明模型是有效的。
本书找到了实际影响产品市场的货币政策起点：通货中性货币供给，获得了中、美两国通货中性的货
币供给，确定了中、美两国的价格粘性周期。
本书对中国通货紧缩进行了预测实验，并对通货紧缩进行了弹性分析，查找了通货紧缩收入下降的外
生政策原因。
分析证明，使用货币政策的同时，降低边际税率是阻止通货紧缩保持收入增长的一种有效的财政政策
。
    本书既兼顾学者的需要，不失学术性，又兼顾普通读者的需要，不失可读性。
在确保学术严谨性的前提下，尽量通俗，把数学推导放在附录中。
即使是非专业的读者，也可通过本书的阅读了解汇率与通胀领域的最新成果。
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章节摘录

　　1999年、2000年人民币兑美元汇率继续低估，低估幅度分别为6.044％和6.030％。
但是，这两年外贸市场对汇率低估的反应已经完全失灵。
1999年、2000年贸易顺差不仅没有对汇率低估的拉动作出应有的反应，反而出现贸易顺差下降。
1999年、2000年贸易顺差分别下跌了142.4亿和51.2亿美元。
这种反常和不合理是东南亚金融危机的直接结果。
　　1997年东南亚金融危机爆发以后，这些国家或地区的货币大幅度贬值，同时以美元标价的出口产
品价格也大幅下降，从而使得这些国家的出口产品的国际竞争力大大提升，因此中国大量的出口被这
些国家或地区所替代。
随着中国出口被其他国家或地区替代的不断扩大，1998年虽然中国外贸市场对汇率低估的拉动反应正
常，但发展到1999年和2000年，中国外贸市场对汇率变动的反应就已经完全失灵了。
可见，东南亚金融危机直接导致了1999年、2000年中国外贸市场的失灵。
　　在东南亚金融危机过程中，如果中国政府选择对人民币也实行大幅度贬值，贬值程度达到其他国
家或地区替代中国出口的能力被抵消，以维持贸易顺差增加，这样做不仅会进一步加剧金融危机，而
且还会引起国内经济动荡，是不负责任的。
如果选择对人民币实行小幅度贬值，由于中国外贸市场失灵，根本不可能改善贸易顺差。
由此可见，在东南亚金融危机过程中，中国坚持人民币不贬值是明智合理的选择。
　　现在我们来看看2001年的情况。
我们的一般均衡粘性汇率定价模型预测2001年人民币兑美元的一般均衡粘性汇率将会下跌，跌至大
约8.5。
　　&hellip;&hellip;
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