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内容概要

《选股密码》——作者谢迪辉继《股票贵族》《炒股其实很简单》《新股民快速赢利技巧》之后的最
新作品！

股市是一个疯狂的投资场所，稍不留神，就可能迷失自我，迷失投资方向。
一个人做一件事，如果连方向也搞不清，是永远不可能达到目的的。
必须要理性、成熟，当面对复杂多变、波谲云诡的股市，认清了方向，坚持了正确的选股原则，在有
利时机买入持有，才有所收获。

为了帮助投资人从全新的角度审视股市，《选股密码》在前几本小册子的基础上，从微观经济学的独
特视角，揭示了选股和择机的要义。
在当前五花八门的证券投资类书籍中，称得上是另类的，别具一格的。
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作者简介

谢迪辉，湖南省宁乡县人，1955年出生。
哲学硕士，高级经济师。
1988年后任职桂林市旅游局，桂林市政府办，现任桂林市人大常委会调研室主任。
1987年起在《哲学动态》、《兵家史苑》、《学术论坛》、《旅游学刊》发表数篇论文，对军事哲学
、旅游学有专门研究。
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书籍目录

自序  经济学的选股密码
密码1  机会成本：人们面临多重选择
密码2  增长要素：捕捉投资目标的准则
  1.人力资源：公司立业之本，财富之源
  2.自然资源：企业成长的内生力量
  3.审时度势：顺应资本流淌的方向
  4.技术创新：公司核心竞争力的标志
  5.长期投资：不得不衡量的时间成本
密码3  经济周期：春江水暖鸭先知
密码4  规模报酬递增：成长性公司的必要条件准则
密码5  沙里淘金：从生活必需品寻找成长股
密码6  垄断：值得相守一生的上市公司
  1.政策襁褓下的垄断企业：华兰生物(002007)
  2.独占资源的垄断企业：盐湖钾肥(000792)
  3.绝密配方的垄断企业：云南白药(000538)
  4.综合垄断型企业：东阿阿胶(000423)
  5.规模生产垄断型企业：中集集团(000039)
密码7  寡头：必须高度关注的公司
  1.历史悠久的白酒寡头：泸州老窖(000568)
  2.异军突起的维生素寡头：新和成(002001)
  3.专利保护下的生物医药寡头：双鹭药业(002038)
  4.技术领先的工程机械寡头：三一重工(600031)
  5.十年磨一剑的MDI寡头：烟台万华(600309)
  6.经营模式创新的连锁寡头：苏宁电器(002024)
  7.共谋的寡头：贵州茅台(600519)和五粮液(000858)
密码8  垄断竞争：寻求产品差异化的公司
  1.在缝隙市场创造休闲服市场需求的七匹狼(002029)
  2.独特新颖的格力电器(000651)
  3.“让每一天生活更轻松”的苏泊尔(002032)
密码9  困境反转：撩开“黑马公司”神秘的面纱
密码10  完全竞争市场：必须绕开的滞涨陷阱
密码11  价格接受者：不宜盲目投资的公司
密码12  需求减少：避开烫手的山芋
密码13  边际收益递减：以鄂武商、桂林三金为例
密码14  看得见的手：上市公司超额利润的调节器
  1.民航业
  2.银行业
  3.电力
  4.机场
  5.高速公路
  6.港口
密码15  创业板：谨防掉人投资陷阱
密码16  复利：世界第八大奇迹的奥秘
密码17  持股成本：锱铢必较的买人价格
  1.不宜轻易以股价跌破发行价为买入标准
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  2.不宜盲目以跌破每股净资产为买入标准
  3.择机买卖的指示器：市盈率
密码18  PEG值：控制投资风险的保险锁
附录  与经济学的几个常用命题的对话
  1.股市有风险吗？

  2.市场真正有效率吗？

  3.多元化能够降低投资风险吗？

后记
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章节摘录

　  古希腊哲学家阿基米德说：&ldquo;给我一个支点和一根足够长的杠杆，我可以撬动地球。
&rdquo;他是在《论平面图形的平衡》一书中形象地描述杠杆原理的。
保罗&middot;萨缪尔森把科学、工程管理、企业家才能等统称为技术，技术是推动整个社会经济发展
的支点和杠杆。
　  自18世纪以来，人类社会已经发生了三次工业革命，每一次工业革命都是以技术创新为前提的。
18世纪从英国发起的第一次工业革命，以蒸汽机作为动力机被广泛应用为标志，工厂替代了手工工场
，机器替代了手工劳动，劳动生产率如火山般爆发，迅速提高。
19世纪60年代发生以电、电动机、内燃机、电话被广泛使用的第二次工业革命，人类进人了电气时代
，世界经济的高速列车呼啸向前。
20世纪40年代原子能、电子计算机和空间技术的广泛应用，标志着第三次工业革命的到来，社会财富
像涌泉一样喷出。
　  技术革命和技术创新无疑是推动经济社会进步的强大动力，更是推动作为经济社会细胞的上市公
司持续成长的支点与杠杆。
技术创新是上市公司具备核心竞争力的标志，是保持行业领先地位的助推器。
一家企业失去了技术优势，就会虎落平阳，被对手赶超，极大地削弱市场竞争力和盈利能力。
　  前些年，诺基亚手机因使用简单、操作方便、通话质量好、价格适中而被全世界大多数用户所追
捧，长期占据世界手机市场的霸主地位。
2007 年1月9日以主营计算机产品的苹果公司，突然推出智能手机iPhone，大举进入消费电子市场。
iPhone手机采用触控屏幕、重力传感器、电子罗盘，搭配（3PS与相机，加上其独特的使用接口设计，
在操作界面上大幅领先其他品牌手机，一举控制高端手机市场。
以下报道，令不少手机生产商如坐针毡： &ldquo;被乔布斯誉为苹果公司第三大支柱的iPhone手机于美
国东部时间 2007年6月29日下午6点在美国正式上市，数以千计的狂热苹果粉丝在经过了近100个小时的
排队等待后成为了首批iPhone的拥有者，根据美国四大知名媒体对iPhone的评测来看，iPhone手机的表
现非常出色，业内人士认为，这款革命性的手机可能会撼动整个手机产业。
&rdquo; 沪深股市拥有近2000家上市公司，那些市场占有率高、盈利能力强，并给投资人带来高额投
资回报的优秀上市公司首先必须是技术创新的公司。
所谓创新就是人无我有，人有我特，人特我优，时时领先于竞争对手，时时引领产业之前沿。
一家公司技术创新的步伐一旦停止，其增长也随之停滞。
在拙著《炒股其实很简单》中，提及桂林三金依靠技术创新快速成长的范例。
1984年，年届40岁的邹节明先生被推举到桂林中药厂厂长的岗位。
当年该厂产值仅400万元，税利60万元。
这位毕业于武汉大学植物专业的高材生，经过刻苦攻关，创制了西瓜霜取霜新技术，实现了西瓜霜生
产的工业化，生产周期缩短了21倍，成为全世界独家垄断西瓜霜生产技术的厂家。
目前在电视广告常见的治疗尿频、尿急、尿痛的三金片，也是邹先生从一位草医治疗尿路感染过程中
受到启发研制而成。
独门的三金片药方和唯我独有的西瓜霜取霜技术，成就了邹节明的中医药产业化事业，创造了他的传
奇人生。
2008年桂林三金实现主营业务收入9.86亿元，净利润 2.74亿元，分别是24年前的246.5倍和456.66倍，年
均复合增长率为25.55% 和30.5%。
如此高的增长速度，恐怕令股神沃伦&middot;巴菲特也瞠目结舌。
　  2009年，桂林三金成功地在中小板上市，上市后股价在20～30元之间长时间横盘整理，并不受市场
追捧。
对此，笔者早有预料。
在《炒股其实很简单》第288页写道：&ldquo;2008年桂林三金主营收入与净利润同比分别仅比上年增
长10.44%和9.83%，呈快速增长后的疲态。
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究其原因，桂林三金只有西瓜霜、三金片和脑脉泰胶囊几种主打产品，而且西瓜霜系列产品的年销售
量超过30亿片，三金片系列产品年销售超过20亿片，意味着市场已呈饱和状态。
如上市之后公司不能适时推出新产品，不能迅速形成新的经济增长点，边际效应递减规律将在桂林三
金发生作用，长期持有该公司股票者可能影响未来投资收益。
&rdquo; 当期，正值2010年末，桂林三金主营收入和净利润分别为9.83亿元和 2.55亿元，分别比上年同
期增长-11.50%和-17.09%。
看来进人&ldquo;后邹节明时代&rdquo;的桂林三金，已失去技术创新的领头人，在未来的市场竞争中
，将处于市场萎缩、停滞不前的尴尬境地。
　  技术创新不能仅仅依赖某一个人、某一种产品、某一项专利，重要的在于建立一套创新机制，培
养勇于创新的企业家精神，并确保代代相传、发扬光大。
正如保罗&middot;萨缪尔森所言：&ldquo;快速创新通常都需要培育出一种新的企业家精神。
&rdquo;这种精神就是&ldquo;追求开放，管制束缚较少和对自由市场利润的追逐。
&rdquo; 平常，人们走进大型百货商场，来到家电厨具楼层，仅凭感觉就会发现外观设计时尚、质感
厚实、技术含量高、品种全的厨具非苏泊尔莫属。
　  追根溯源，就会发现该公司为浙江省高新技术企业，建立了与浙江大学、西安交大等技术创新和
合作的机制，拥有120多项核心专利技术，并积极将新技术应用到陶瓷、陶晶、数码和复合片材的新产
品中，构筑产品技术领先的核心竞争力，推动企业持续成长。
而且，随着人们生活水准的提高，市场对高档厨具的需求逐年攀升，拥有技术领先的苏泊尔公司未来
发展前景一片光明！
 在传统产业，技术创新同样是提高劳动生产率，保障产品品质的主要手段。
拥有中国煤炭产业的一面旗帜的潞安环能在技术创新的道路上从未止步。
公司在首创&ldquo;开天窗放顶煤一次采全高&rdquo;采煤技术的基础上，研发了松软厚煤层大采高放
顶煤技术，达到国际先进水平；公司独创的具有自主知识产权的&ldquo;贫煤、贫瘦煤高炉喷吹技
术&rdquo;，打破了只有无烟煤喷吹的常规，成为订立国家标准的基准，获国家技术进步二等奖。
公司建立了&ldquo; 中国喷吹煤研发中心&rdquo;和&ldquo;中国喷吹煤基地&rdquo;，实现研发与生产
的一体化，喷吹煤产量占全国市场供给量的一半。
公司极具开放意识，善于借用外脑，与加拿大西鹰公司合作，实施煤变油项目，破解未来石油供给难
题；与德国森特塞姆公司合作，掌握高纯度多晶硅生产技术；公司坚持采用世界一流技术装备，引进
德国西门子、西马格、瑞典ABB等公司的最先进装备，全员劳动生产率大幅提高，增强了企业核心竞
争力和盈利能力，并为公司的持续成长提供了技术支持。
　  在技术创新的推动下，企业赚钱了、成长了，才有能力给股东良好的回报，才有支持股价上行的
价值基础。
假定投资人在2006年9月22日按上市开盘价14.30元买人潞安环能1000股，初始投资14300元，持股不卖
。
　  已知：经历年分红扩股，持股增至1800股，红利滚存4620元； 又知：2011年4月8日公司收盘价69.59
元。
　  根据以上条件，计算出投资人持股市值达129882元，为初始投资的 9.08倍，年投资复合收益
为60.0%。
这就是技术创新促进成长的无穷魅力！
　  &hellip;&hellip;
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