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前言

　　在经济与金融的理论和实践中，储蓄一投资转化是推动经济发展的核心环节，也是理论研究的重
要内容。
就储蓄一投资转化的资金流动而言，包括各种金融中介机构、各种金融工具与市场在内的整个金融体
系为创造新的财富所进行的各种形式的资源重新配置。
这也成为金融体系存在的理由和发展的动力。
l司时，为维护金融体系正常、有序运行，各种金融中介机构、金融工具与市场也接受来自中央银行或
相应监管机构的依法合规的监督管理，从而形成更具广泛意义的金融体系全貌。
本书就是以储蓄一投资转化的资金运行为研究起点，通过对各种金融市场和工具，以及金融中介机构
的剖析，来感受和探讨金融体系是如何推动社会资金流转顺利和有效进行，并持久发展的。
　　纵观金融体系的变革与成长，金融工具的创新大力推动了金融市场、金融机构的发展和融合，而
金融市场、金融机构的不断发展、融合又为金融工具创新开辟了更为广阔的空间和提供了持续动力，
并受到越来越多的社会关注。
就个人而言，人们对金融服务与交易所带来的便捷和收益更加认可与青睐；就企业而言，企业融资的
途径与方式、企业的资本运营更加依赖金融机构与市场发展的广度与深度；就国家总体经济发展而言
，各种融资交易和投资管理也显得越发重要。
总的来说，金融市场、金融工具以及金融机构在社会生产和生活中越来越重要。
然而，金融市场、金融工具以及金融机构在我国正处于变化和完善之中，与西方成熟且较为稳定的金
融体系和制度相比较，极具特殊性，并发挥着不同的作用。
这种变化和发展要求我们在专业课程学习中，必须积累足够的专业知识，以满足未来工作需求的新思
路、新方法。
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内容概要

本书在体系设计和内容上作了一些细致的安排。
本书主要内容和特色之处是全书分上、中、下三篇。
上篇为导论，分三章阐释了金融体系的基本问题，即金融体系的基本原理、组织架构、工具定价，作
为本书研究的理论基础。
这一分析体系的构建是本书的一大特色。
中篇为金融市场与工具，分六章介绍各类金融市场及工具，认识其运行特征。
在这一章中将风险投资市场作为对传统资本市场的补充纳入到对市场和工具分析的体系中，这一内容
补充是本书的第二大特色。
下篇为金融中介机构，分七章介绍各类金融机构的经营特征及各自的作用。
在下篇，我们基于金融中介机构概念的重新界定，将不直接承载资金转移，但为融资过程提供辅助金
融服务的组织，如专业化的信息咨询机构也列入金融中介机构考察的范围，应该说，这也是基于深刻
认识客观现实的需要。
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章节摘录

　　上篇　　第1章 金融体系：原理　　第三节 企业融资与金融结构　　一、企业融资来源　　（一
）内源融资　　在一般的研究中，经常把企业融资分为内源融资和外源融资。
内源融资是指企业从自身积累中获得投资所需资金，包括企业在创业过程中的原始资本积累、发展过
程中的资本扩充（企业从股东那里筹集股本）和经营过程中的剩余价值或利润的资本化（纯收益中未
分配给股东的部分），即财务报表上的自有资本及权益。
另外，企业在收入中提取的折旧基金也被视为内源融资。
一般情况下，随着经济发展水平提高和企业经济实力增强，企业内源融资比重有所上升。
　　普遍的看法是，内源融资成本低于外源融资，因为内源融资不存在代理成本问题，不存在困扰外
源融资中有关投资项目信息不对称和激励问题，也不存在企业与其他经济行为主体之间产生的交易成
本问题。
　　（二）外源融资　　外源融资是指企业通过资本市场直接筹资或通过银行机构贷款获得所需资金
。
对于企业来说，尽管内源融资成本低于外源融资，但仍然期望通过外部融资获得更多的资金支持。
主要原因在于内源融资对企业自身发展的影响。
企业如果不分配完全部盈利，保留一部分储蓄作为积累用于未来投资，无异于既进行储蓄又进行投资
。
这有可能在抑制当前支出的同时，限制了经济的深入发展和社会福利的进一步改善。
因而，企业积累转化为投资对企业自身发展产生的影响，使企业考虑借用一定的外部资金力量。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《金融市场、工具与金融机构》是以储蓄一投资转化的资金运行为研究起点，通过对各种金融市
场和工具，以及金融中介机构的剖析，来感受和探讨金融体系是如何推动社会资金流转顺利和有效进
行，并持久发展的。
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